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Verkstallande

direktorens oversikt

Den globala och europeiska finanskrisen som fort-
satt i olika former har ocksa provat kommunernas
gemensamma medelsanskaffningssystem (den helhet
som Kommunernas garanticentral och Kommunfinans
bildar). Systemet har klarat de utmaningar som kri-
sen medfort genom att fokusera pa sina kdrnuppgif-
ter. Finansieringen av kommunerna och den sociala
bostadsproduktionen har sikrats.

Laggrunden for det gemensamma medelsanskaffnings-
systemet, som skapades under krisen pa 1990-talet,
har pa ett beprovat sitt visat sig vara hallbar och fung-
erande. Aven de finlindska kommunernas ekonomier
har varit stabila. Med stod av dessa omstindigheter
faststilldes for garanticentralen 2013 den hogsta moj-
liga ratingen.

Under 2012 fortsatte det gemensamma medelsanskaff-
ningssystemet att forbereda sig for den nya regleringen
av bankbranschen, som kommer att tillimpas pa kre-
ditinstitut i euroomradet. Som forberedande atgirder
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utokade systemet sina egna medel och reserveringar
samt skapade nya verksamhetsmodeller for skydd mot
risker och hanteringen av likviditeten.

I systemet gjordes ocksa forberdelser infor de forvin-
tade forandringarna i marknadsandelar och affirsmo-
deller inom den finlindska bankrorelsen. Med euro-
omradets bankunion och den nya regleringen torde
den finlindska bankrorelsen utveckkas enligt huvud-
stromningarna i bankverksamheten. Denna utveckling
har man redan forberett sig for i Kommunfinans Abp:s
kapitalstruktur.

Ar 2012 ansig Kommunernas garanticentral det vara
nodvindigt att 6ka den allmidnna kunskapen om kom-
munernas gemensamma medelsanskaffningssystem
och kommunernas verksamhet

HEIKKI NIEMELAINEN
Verkstillande direktor
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Berattelse over verksamheten 2012

Garanticentralens uppgift ar att trygga och utveckla
kommunernas gemensamma medelsanskaffning. Det
instabila liget pa penning- och finansmarknaden som
pagatt sedan 2008 borjar ifriga om regleringen utkris-
talliseras i olika atgirder, saisom det nya kreditinstituts-
direktivet och bankunionen. For dessa atgirder for-
beredde sig den helhet som bestar av kommunernas
gemensamma medelsanskaffningssystem, Kommuner-
nas garanticentral och Kommunfinans Abp genom att
utveckla sin balansomslutning och genom att kartlag-
ga dndringsbehov i verksamheten.

Kommunfinans Abp:s 0kat resultat stiarkte uppfattning-
en om att bolaget genom sitt resultat kommer att kun-
na uppfylla de kommande kvantitativa och kvalitativa
skyldigheterna som giller det egna kapitalet.

Kommunernas garanticentral forberedde sig pa de
indringar som finns inom synhall genom att utreda
iandringsbehoven i lagen om kommunernas garanti-
central i forhallande till de utvecklingsscenarier som
finns inom synhall. Grundbudskapet i indringsbeho-
ven ir att utveckla systemet till samtliga delar sa att
de overensstimmer med Europeiska unionens kon-
kurrenslagstiftning och forfarandena i euroomradets
bankunion.

Utover de utvecklingsatgirder ovan som hinfor sig till
framtiden fordjupades under verksamhetsaret ocksd
verksamheten i det gemensamma medelsanskaffnings-
systemet genom att Kommunfinans Abp tog i bruk
repoverksamhet. Med repoverksamheten avses bankers
och kreditinstituts inbordes placerings- och laneverk-
samhet, som gors med sidkerheter. Placeringsverksam-
het med sikerheter ger tilliggsskydd for placeringsverk-
samheten vid eventuella krissituationer, och dessutom
kan laneverksamhet med sikerheter ge kostnads- och
tillgangsfordelar vid uppritthallandet av likviditeten.

Kommunernas garanticentral fortsatte med den publika-
tionsverksamhet som inletts under de foregaende aren
och producerade en tvadelad rapport om den finlind-
ska kommunekonomins institutioner och deras kredit-
virdighet. I samband med publikationen ordnades ett
infomote om ratingmetoder. Pa grund av publikations-
verksamheten och den 6kade medelanskaffningen samt
okade arrangemang i skydd mot risker anstillde garan-
ticentralen en tredje arbetstagare med titeln kommu-
nikationsplanerare for att skota de olika funktionerna.

Standard & Poor’s satte ut ratingen for Kommunernas
garanticentral i enlighet med ratingen for den finska

staten till den hogsta ratingklassen AAA, men med ne-
gativa utsikter. Enligt ratingforfarandet sitter en stats
rating den 6vre grinsen for lokalforvaltningens rating,
och dr diarmed ocksa den 6vre grinsen for Kommu-
nernas garanticentrals rating. Enligt Moody’s Kommu-
nernas garanticentrals rating ir fortfarande det bista
mojliga Aaa, med stabila utsikter.

Kommunernas gemensamma formaga att trygga och
utveckla medelsanskaffningen for kommunerna och
den sociala bostadsproduktionen fortsatte sig vara ut-
mirkt som tidigare ar. Kommunfinans Abp:s utlaning
okade fran foregdende ar med cirka 2,01 miljarder
euro, till cirka 15,42 miljarder.

Vid utgangen av verksamhetsaret var antalet medlem-
skommuner i Kommunernas garanticentral 319. Det
sammanriknade invanarantalet utgor cirka 99,95 pro-
cent av invinarna i Finland, di kommunerna pa Aland
inte 4r medriknade. De alindska kommunerna dr av
grundlagsrelaterade orsaker inte medlemskommuner
i garanticentralen. Dirigenom utgor antalet kommu-
ner som inte dr medlemskommuner i garanticentralen
till endast en.

Kommunernas garanticentrals samfundsansvar utgor
en fast del av dess syfte. Det gemensamma medelsan-
skaffningssystem som Kommunfinans Abp och Kom-
munernas garanticentral bildar utgor en central del
av finansieringssystemet for den finlindska kom-
munsektorn och den sociala bostadsproduktionen,
och den har under sin historia fungerat stornings-
fritt i sitt grundsyfte i samtliga marknadsligen. Till
det gemensamma medelsanskaffningssystemet hor
till att skapa ekonomiska fordelar som baserar sig
pa kommunernas solidariska verksamhet, att ansluta
fordelarna till olika medelsanskaffnings- och finan-
sieringsprodukter samt att férmedla dem vidare till
lantagarna pa sa sitt som avses i lagen om kommu-
nernas garanticentral.

Kommunernas gemensamma medelsanskaffnings-
systems lyckade verksamhet och férmaga att snabbt
reagera pa forindringar i omvirlden baserar sig pa
motiverad personal, avancerade tillvigagangssitt i
affirsverksamheten och etablerade samt langvariga
samarbetsrelationer bade inrikes och utrikes. Syste-
mets formaga att verkstilla uppgiften enligt lagen om
Kommunernas garanticentral, dvs. att trygga och ut-
veckla kommunernas och vid behov dven andra of-
fentliga samfunds medelsanskaffning 4r utmirkt ocksa
under kommande ar.
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Lagstiftning om garanticentralen

Lagen om Kommunernas garanticentral (487/1996)
antogs av riksdagen den 18 juni 1996 och tridde i
kraft den 1 juli 19906. Enligt lagen ér garanticentralens
syfte att trygga och utveckla en gemensam medelsan-
skaffning for kommunerna. For att nd detta syfte kan
garanticentralen bevilja garantier for medelsanskaff-
ning till kreditinstitut som direkt eller indirekt dgs av
kommunerna eller lyder under kommunernas bestim-
manderitt sa att medlen lanas ut till kommuner och
samkommuner samt sammanslutningar som helt dgs
av kommunerna eller lyder under deras bestimman-
deritt. Under verksamhetsaret 2011 uppfylldes de krav
som lagen om Kommunernas garanticentral stiller av
ett kreditinstitut, Kommunfinans Abp.

Lagen om Kommunernas garanticentral dndrades av
riksdagen forsta gangen den 25 april 1997 och lag-
dndringen tridde i kraft den 1 maj 1997. Efter lagind-
ringen har garanticentralen kunnat bevilja kreditinsti-
tut garantier dven for sidan medelsanskaffning som
lanas ut till sammanslutningar som anges av statliga
myndigheter och som hyr ut eller producerar och hal-
ler bostidder péd sociala grunder, eller till sammanslut-
ningar som lyder under sidana sammanslutningars
bestimmanderitt.

Lagen om Kommunernas garanticentral dndrades be-
tydligt av riksdagen den andra gangen da lagen om
indring av lagen om Kommunernas garanticentral an-
togs av riksdagen den 18 oktober 2006 och den tridde

i kraft den 1 januari 2007. I den dndrade lagen preci-
serar man den typ av fordringar for vilka garanticen-
tralen kan bevilja garantier som sikerhet. Med lagen
fringick man det reglemente som faststillts av finans-
ministeriet och som styrt verksamheten i garanticen-
tralen. Samtidigt overfordes en del av bestimmelserna
i det nuvarande reglementet till lagen om Kommu-
nernas garanticentral eftersom de omfattas av lagstift-
ningen. Sddana var bestimmelser som gillde forutsitt-
ningar for att bevilja garanti och garantins forhallande
till Europeiska gemenskapens regler om statligt stod,
placering och anvindning av medel som overforts till
garanticentralens fond samt garanticentralsinspekto-
rens behorigheter.

Efter dndringen av lagen kan garanticentralens fond
tillfilligt ocksa anviandas for andra arrangemang, med
vilka man kan hindra att en omedelbart hotande be-
talningsskyldighet uppkommer for garanticentralen.
Aven kommuner som inte for nirvarande ir medlem-
mar av garanticentralen kan bli medlemssamfund av
garanticentralen. Den revisionssammanslutning som
viljs for granskning av garanticentralens forvaltning
och rikenskaper samt den garanticentralsinspektor
som svarar for tillsynen av garanticentralen kan vil-
jas for en lingre tid 4n ett dr, dock hogst for fyra ar.
I dndringen av lagen preciseras ocksa kommunernas
ritt som garanticentralens medlemssamfund att soka
andring i betalningsandelar som debiteras av kommu-
nerna for att ticka garantiansvaret.
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Administration och personal

Kommunernas garanticentral har enligt lagen en de-
legation med 15 ledamoter, samt for var och en av
dem en personlig ersittare. Finansministeriet forord-
nade till garanticentralen en delegation for mandat-
perioden den 1 oktober 2009 — 30 september 2013.
Verksamhetsledare agrolog Mika Munkki frain Vehmaa
ar ordforande for delegationen och som vice ordfo-
rande fungerar bitridande direktor Reijo Vuorento fran
Helsingfors och projektdirektor Matti Kankare frin
Esbo. Delegationen sammantridde tva ganger under

verksamhetsaret.

Enligt lagen om Kommunernas garanticentral har ga-
ranticentralen en styrelse pa 5-7 ledamoter som sva-
rar for garanticentralens forvaltning, for beviljandet av
garantier samt for beredningen och verkstillandet av
delegationens beslut.

Delegationen valde foljande personer till sin styrelse
som inledde sin mandatperiod den 1 januari 2012:

verksamhetsledare Jari Blom, Jyviskyld
kanslichef Maija-Liisa Havia, Jyviskyld
ekon. lic., lektor Sari Innanen, Karleby
stadsdirektor Jaana Karrimaa, Harjavalta

avdelningssekreterare Leena Kuba, Uledborg

stadsdirektor Janne Laine, Nyslott

vice verkstillande direktor Pekka Alanen, Helsingfors

Styrelsen valde Jari Blom till ordférande och Sari Inn-
anen till vice ordférande. Verkstillande direktor for
garanticentralen var Heikki Niemeldinen och supple-
ant for verkstillande direktoren var direktor Tuukka
Salminen. Under det gangna aret personalens antal
uppgick till tre personer.
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Revision och tillsyn

Granskningen av garanticentralens rikenskaper och
forvaltning utfors av en av Centralhandelskammaren
eller revisionsnimnden for den offentliga forvaltning-
en och ekonomin godkind revisionssammanslutning
som garanticentralens delegation utser for hogst det
antal r som motsvarar dess mandatperiod. Ar 2012
fungerade KPMG Oy Ab som garanticentralens revi-
sionssammanslutning, vilken utifrin en konkurrensut-

i

. sittning har valts av garanticentralens delegation dven
R —— | fe s
for aret 2013.

Garanticentralens verksamhet 6vervakas av en garan-
ticentralsinspektor som forordnas av finansministeriet
pa framstillning av garanticentralens styrelse. Ar 2012
fungerade Deloitte & Touche Oy som garanticentrals-
inspektor och forordnades av finansministeriet att fort-
sitta i uppdraget ocksd 2013.
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Riskhantering

RISKER INOM GARANTIVERKSAMHETEN

Enligt lagen om Kommunernas garanticentral kan ga-
ranticentralen bevilja garantier mot tillricklig sikerhet.
Under det gangna aret har storleken pa sikerheterna
varit tillracklig. Garantiverksamheten har i regel ord-
nats sa att garanticentralens styrelse beviljar garantier
for medelsanskaffningsprogram, varav MTN-program-
met dr det viktigaste. Inom medelsanskaffningspro-
grammen beslutar verkstillande direktoren eller supp-
leant for verkstillande direktoren om garantier for
enskilda medelsanskaffningsposter. Av de garantier
som garanticentralen hade beviljat kommunerna ut-
nyttjades 20 062 220 525,96 euro vid utgidngen av 2012.

Enligt lagen om Kommunernas garanticentral far garan-
tier som beviljas som sikerhet for Kommunfinans Abp:s
fordringar vid den tidpunkt da garantin beviljas utgora
sammanlagt hogst fyra procent av det totala beloppet
av garanticentralens borgensansvar. Den 31 december
2012, det sammanlagda beloppet av borgensansvar for
dessa var 53 859 581,00 euro, sammanlagt 0,27 pro-
cent av det totala beloppet av borgensansvaret. Det
sammanlagda beloppet av borgensansvaret i Kommu-
nernas garanticentral var totalt 20 116 080 376,96 euro.

Fordelningen av garanticentralens borgensansvar den
31 december 2012 per valuta var foljande: i japanska
yen 26 %, i USA-dollar 23 %, i eurobelopp 16 %, i
schweiziska franc 13 %, i norska kronor 6 % och i an-
dra valutor 16 %. De siikerheter som garanticentralen
fatt var ater i euro. Kommunfinans sikringsverksamhet
stinger den valutaposition som bildas.

OPERATIVA RISKER

Garanticentralens operativa risker har behandlats uto-
ver i instruktionerna 4ven i den garanti- och verksam-
hetspolicy som godkints av garanticentralens styrelse
och i vilken garanticentralens olika aktorers befogen-
heter och rittigheter har definierats. Garanticentralen
har en kontinuitetsplan med vilken man bereder sig
pa avvikande situationer, sa att garanticentralen kan
fortsitta sin verksamhet och begrinsa skadorna om
verksamheten drabbas av storningar. Malet ér att han-
tera riskerna genom att ligga ut funktioner och skapa
ett system med ersittare.
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RISKER | PLACERINGSVERKSAMHETEN

Garanticentralens likviditet tryggas med en fond och
tillrickliga beredskapskreditarrangemang. Enligt den
strategi som delegationen faststillt ska en utokning
av fonden frimst basera sig pa det riskbaserade fon-
deringsbehovet i sikringsverksamhetens motparts-
garantier och pa tillfillig kapitalisering av rinte- och
administrationskostnader.

Styrelsen har i sin garanti- och verksamhetspolicy
fastslagit hur medlen ska placeras. Enligt denna styrs
placeringsverksamheten till objekt som stoder verk-
samheten i kommunernas gemensamma medelsan-
skaffningssystem; syftet med placeringsverksamheten
ar att genom placering i trygga placeringsobjekt ge
medlen i fonden bista mojliga avkastning; garanti-
centralen placerar endast i likvida instrument, vilka
snabbt kan omvandlas till pengar enligt likviditetsbe-
hovet. Derivatavtal ingas endast i specialfall for att
skydda sig mot risker.

Garanticentralen styr 50 % av sina placeringar i sed-
vanliga skuldforbindelser emitterade av den offentliga
makten och banker (ratingkrav S&P BBB / Moody’s
Baa3) samt 50 % i skuldforbindelser med tryggad ka-
pitalinsats emitterade av banker, i skuldférbindelser av
foretag, i aktier i foretag noterade pa Helsingfors bors,
i placeringar i fondform i aktier i foretag samt i aktier
i bostads- och fastighetsbolag. Variationsintervallet ir
+/- 10 procentenheter och avvikelser storre dn dessa
ska separat motiveras.
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Garanticentralens ekonomi

Garanticentralens intikter fran den ordinarie verksam- w

heten inflot fran borgensprovisioner for 2 000 000,00 e

euro. Garanticentralens utgifter fran den ordinarie -
verksamheten utgick till sammanlagt 1 313 858,85 L& '
euro varav 547 327,82 euro var personalkostnader, ’_\

27 728,91 euro avskrivningar och 738 812,12 euro 6v- : o

riga kostnader. Ovriga kostnader ¢kade sirskilt av ra- | 2
tingkostnader till foljd av den 6kade medelsanskaff- - = -

ningen. Resultatet for den ordinarie verksamheten var
686 131,15 euro.

Under 2012 utbetalades inga borgensersittningar, och
ndgra intikter av dterindrivning uppbars inte. Med be-
aktande av karaktiren av garanticentralens verksamhet
ar det sannolikt att garanticentralen inte i framtiden
heller behover betala borgensersittningar eller far in-
tikter av aterindrivning.

Intikterna fran placeringsverksamheten uppgick till
290 686,93 euro och kostnaderna till 10 370,99 euro,
salunda blev resultatet fran placeringsverksamheten
280 315,94 euro. Garanticentralen virderar placering-
arna i balansrikningen till verkligt virde. Forindring-
en i fonden for verkligt virde var 101 924,45 euro,
och dess virdeforindring jamfort med foregaende ar
281 173,21 euro. Avkastningen pa investerat kapital
med beaktande av placeringsverksamhetens resultat
och forandringen i fonden for verkligt viarde var to-
talt 5,3 %.

Rikenskapsarets resultat, dvs. resultatet av den ordi-
narie verksamheten och placeringsverksamheten fore
avsittning till fond var 966 447,09 euro. Rikenskaps-
periodens resultat foreslas att i sin helhet 6verforas till
fonden. Diarmed uppgar det totala beloppet i fonden
den 31 december 2012 till 14 071 405,06 euro och det
totala beloppet av eget kapital till 14 173 329,51 euro.
Garanticentralen har ett ikraftvarande avtal for att tryg-
ga garanticentralens kassastillning upp till 150 miljo-
ner euro.
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Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna for kommunernas gemensamma
medelsanskaffningssystem dr synnerligen ljusa ifriga
om medelsanskaffningen, de finlindska kommuner-
nas kreditvirdighet och kommunekonomierna. Osi-
kerhet i medelsanskaffningens framtid uppstar av hur
den nya kreditregleringen i Basel III kommer att till-
limpas pa den offentliga sektorns interna finansie-
ringsarrangemang, dir ocksa den helhet som Kommu-
nernas garanticentral och Kommunfinans Abp skapat
ingar. Kommunfinans Abp:s starka resultat 2012 visar
att kommunernas gemensamma medelsanskaffnings-
system kan paverka sin omvirld och svara for att det
egna kapitalet ar tillrickligt.

Den starka prestationsformigan i kommunernas ge-
mensamma medelsanskaffning skapar ett stod fran det
finldindska samhillet och ger goda verksamhetsforut-
sittningar ocksa i forinderliga forhallanden.

13



KOMMUNERAS GARANTICENTRAL

14

Resultatrakning

Ordinarie verksamhet
Intikter
Borgensprovisioner
Kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Ovriga kostnader
Ordinarie verksamhets resultat
Investeringsverksamhet
Intikter
Kostnader
Investeringsverksamhets resultat
Resultat fore fondoverforingar

Fondoverforingar

Rikenskapsperiodens resultat

1.1.-31.12.2012

2000 000,00

547 327,82
27 728,91
-738 812,12
686 131,15
290 686,93
-10 370,99
280 315,94
966 447,09

-966 447,09

0,00

1.1.-31.12.2011

2 000 000,00

-467 534,33
25 032,38
707 211,85
800 221,44
360 112,19
13 441,48
346 670,71

1 146 892,15

-1 146 892,15

0,00



Balansrakning

Aktiva

Bestdende aktiva
Materiella tillgdngar
Ovriga aktier och andelar

Placeringar
Ovriga placeringar
Aktier och andelar
Ovriga placeringar

Rorliga aktiva
Fordringar

Fordringar hor borgenprovisioner

Resultatregleringar
Kassa och bank
Aktiva totalt

Passiva
Eget kapital
Fond
Fond for verkligt virde

Fraimmande kapital
Kortfristiga
Skulder till leverantorer
Resultatregleringar
Ovriga kortfristiga skulder

Passiva totalt

1.1.-31.12.2012

165 115,44
2205 974,03

4 679 591,62
6559 924,00

500 000,00
94 829,90

126 485,93

14 391 920,92

14 071 405,06
101 924,45

59 085,05
157 691,36
1 815,00

14 391 920,92

ARSBERATTELSE 2012

1.1.-31.12.2011

169 728,18
2 143 562,88

3 650 630,76
6 416 804,50

500 000,00
109 211,88

93 640,92

13 083 579,12

13 104 957,97
179 248,76

29 175,70
128 664,21
30,00

13 083 579,12
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Finansieringsanalys

Kassaflode fran ordinarie verksamhet
- Avgifter for rorelseintikter
- Avgifter for rorelsekostnader

Kassaflode fran ordinarie verksamhet

Kassaflode fran investeringarna
Kassaflode fran placeringarna

Forandring av likvida medel

Likvida medel i borjan av rikenskapsperioden
Likvida medel i slutet av rikenskapsperioden

1.1.-31.12.2012

2 000 000,00
-1 237 961,81

762 038,19

-145 527,32
-583 665,86

32 845,01

93 640,92
126 485,93

ARSBERATTELSE 2012

1.1.-31.12.2011

1 875 000,00
-1 153 139,33

721 860,67

-124 678,62
-617 573,86

-20 391,81

114 032,73
93 640,92
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Noter

Kommunernas garanticentral iakttar i tillimpliga delar den gillande bokforingslagen och bokforingsforordningen.

Placeringar virderas i balansrikningen till sitt verkliga virde, varvid de orealiserade differenserna mellan pla-
ceringarnas bokforingsvirde och det verkliga virdet har redovisats i eget kapital i en fond for verkligt virde.
Inom investeringsverksamheten foljer man FIFO-principen.

Bestdende aktiva har virderats till sin anskaffningsutgift, fran vilka gors avskrivningar enligt plan.

Avskrivningsprinciper fran 1.1.2009:

- maskiner, teknisk utrustning och programvara, 3 ars linjir avskrivning
- inventarier, 5 drs linjir avskrivning

- inventarier i garanticentralens lokaler, 10 ars linjar avskrivning

Personalkostnader

1.1.-31.12.2012 Loner och arvoden Pensionskostnader Ovriga 1onebikostnader
Styrelsen 84 379,78 9 945,76 1 274,75
Verkstillande direktor och vice vd 265 2298,99 51 906,43 9 784,18
Ovriga 98 165,35 14 603,09 2793,01
Totalt 447 844,12 76 455,28 13 851,94
Bestaende aktiva 2012 2011

Materiella tillgangar

Anskaffningsvirde 1.1 225 252,32 195 506,80
Minskningar under perioden -31 168,45 0,00
Okningar 23 116,18 29 745,52
Anskaffningsvirde 31.12. 217 200,05 225 252,32
Avskrivningar under perioden 1.1. -55 524,14 -30 491,76
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 31 168,45 0,00
Ackumulerade avskrivningar -27 728,91 -25 032,38
Redovisat virde 31.12 -52 084,61 -55 524,14
Bokfort virde 31.12. 165 115,44 169 728,18
Ovriga aktier och andelar 2012 2011
Koy Yrjonkatu 11 1476 953,13 1476 953,13
Nurmijarven golfkeskus 1 st. 21 713,55 21 713,55
As Oy Helsingin Eino Leinon katu 7 45 720,00 45 720,00
As Oy Topeliuksenkatu 15 721 587,35 599 176,20
Totalt 2 265 974,03 2 143 562,88
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Forindringar i eget kapital

Fond 1.1.
Fondoverforingar 31.12.
Fond 31.12.

Fond for verkligt virde 1.1.
Foriandring under rikenskapsperioden
Fond for verkligt virde 31.12.

Garantier och sikerheter

Beviljade garantilimiter

Sikerheter i anvindning

Sikerheter som mottagits och poster
som paverkar sikerhetspositionen
Kalkylmissig oversiakring

De av Kommunernas garanticentral

till Kommunfinans Abp garanterade fordringarna

i derivatavtal fran motparter, net.

2012

13 104 957,97
906 447,09
14 071 405,06

-179 248,76

281 173,21

101 924,45
31.12.2012

34 515 795 776,87
20 062 220 525,96
22 812 393 842,88

2750 173 316,92

53 859 581,00

ARSBERATTELSE 2012

2011

11 958 065,82
1 146 892,15
13 104 957,97

649 324,82
-828 573,58
-179 248,76
31.12.2011
34 583 912 599,23
17 459 460 423,62
18 919 899 154,37

1 460 438 730,75

351 625 700,00
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Styrelsen

SIGNATURERNA AV VERKSAMHETBERATTELSE OCH BOKSLUTET
Helsingfors 13.2.2013

KOMMUNERNAS GARANTICENTRAL

Jari Blom Sari Innanen
styrelseordforande styrelsens vice ordforande
Pekka Alanen Maija-Liisa Havia
styrelseledamot styrelseledamot

Jaana Karrimaa Leena Kuha
styrelseledamot styrelseledamot

Janne Laine Heikki Niemeldinen
styrelseledamot verkstillende direktor

REVISIONSANTECNING

Over den utforda revisionen har i dag avgivits revisionsberittelse.
Helsinfors 13.2.2013

KPMG OY AB

Marcus Totterman
CGR

20



ARSBERATTELSE 2012

Detta dokument pd svenska dr en éversdtining av den ursprungligt finska revisionsbercdittelsen.
Endast den finska originala revisionsberidittelsen dir juridiskt bindande.

Revisionsherattelse

TILL KOMMUNERNAS GARANTICENTRALS DELEGATION

Vi har reviderat Kommunernas garanticentrals bokforing, bokslut, verksamhetsberittelse och forvaltning for
rikenskapsperioden 1.1.-31.12.2012. Bokslutet omfattar balansrikning, resultatrikning, finansieringsanalys och
noter till bokslutet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for upprittandet av bokslutet och verksamhetsberittelsen och
for att de ger riktiga och tillrickliga uppgifter i enlighet med i Finland géllande bestimmelser om upprittande
av bokslut och verksamhetsberittelse. Styrelsen svarar for att tillsynen 6ver bokforingen och medelsforvalt-
ningen 4r ordnad pa behorigt sitt och verkstillande direktoren for att bokforingen dr lagenlig och medelsfor-
valtningen ordnad pa ett betryggande sitt.

REVISORNS SKYLDIGHETER

Var skyldighet 4r att uttala oss om bokslutet och verksamhetsberittelsen pa grundval av var revision. Revi-
sionslagen forutsitter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen i enlighet med god revisions-
sed i Finland. God revisionssed forutsitter att vi planerar och genomfor revisionen for att fa en rimlig siker-
het om huruvida bokslutet och verksamhetsberittelsen innehaller visentliga felaktigheter och om huruvida
styrelsens medlemmar eller verkstillande direktoren har gjort sig skyldiga till en handling eller forsummelse
som kan medfora till skadestandsskyldighet gentemot garanticentralen, eller brutit mot lagen om Kommuner-
nas garanticentral.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information som
ingar i bokslutet och verksamhetsberittelsen. Valet av granskningsatgirder baserar sig pa revisorns omdodme och
innefattar en beddomning av risken for en visentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller fel. Vid denna
riskbedomning beaktar revisorn den interna kontrollen som har en betydande inverkan for upprittandet av
ett bokslut och verksamhetsberittelse som ger riktiga och tillrickliga uppgifter. Revisorn bedémer den interna
kontrollen for att kunna planera relevanta granskningsatgirder, men inte i syfte att gora ett uttalande om effek-
tiviteten i garanticentralens interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av indamalsenligheten
i de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i foretagsledningens bokforingsméssiga upp-
skattningar, liksom en bedémning av den 6vergripande presentationen av bokslutet och verksamhetsberittelsen.
Enligt var mening har vi inhdmtat tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis som grund for vart uttalande.

UTTALANDE

Enligt var mening ger bokslutet och verksamhetsberittelsen riktiga och tillrickliga uppgifter om resultatet av
garanticentralens verksamhet samt om dess ekonomiska stillning i enlighet med i Finland gillande bestim-
melser om upprittande av bokslut och verksamhetsberittelse. Uppgifterna i verksamhetsberittelsen och bok-
slutet dr konfliktfria.

Helsingfors den 13 februari 2013
KPMG OY AB
[Undertecknad]

Marcus Totterman
CGR
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Garantier

Miljoner euro
Kommunfinans Abp
Kommunernas Bostadskredit Ab (-30.4.2001)

Internationellt skuldférbindelseprogram
Totalt

Kommunfinans Abp (1.5.2001-)

MTN-program

AUD 1000 program

Treasury Bill -program

Inhemskt skuldforbindelseprogram
Ovrig utlindsk medelanskaffning
Sarskilda beslut
Likviditetskreditlimit

Totalt

Totalt

De av Kommunernas garanticentral till Kommunfinans Abp
garanterade fordringarna i derivatavtal fran motparter, net.

Totalt

Garantlimiter

1.500,0
1 500,0

22 000,0
1575,8
2 000,0

800,0
6 500,0

140,0
33 015,8

34 515,8

Max 4 %

Utnyttjade
31.12.2012

98,6
98,6

15 649,2
43,7
1377,1
111,0
2757,6
25,0

0,0

19 963,6

20 062,2

53,9
0,3 %

20 116,08



Information om érsberatte@

Medelanskaffning som Kommunernas garanticentral

beviljar garantier for allokeras i form av lan till ut-
veckling av verksamhet ock infrastruktur inom kom-
munerna, och till bostadsbyggande pé sociala grunder.
Som ett exempel kan nimnas Ylojarvi Stad diar Kom-
munernas garanticentral indirekt har medverkat i fi-
nansieringen av investeringar. Bildmaterialet i denna
arsberittelse baserar sig pa fotografier som tagits i ut-
bildningscentrum Valo.
f
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