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Kommunernas garanticentral uppfylide under det géngna
dret sin lagstadgade grunduppgift genom att trygga kom-
munernas gemensamma medelsanskaffning och utveckla
garantisystemet.

Kommunernas garanticentrals verksamhet grundar sig pa
den i garanticentralslagen stadgade uppgiften att trygga
och utveckla kommunernas gemensamma medelsanskaff-
ning. Ar 2025 genomfordes uppgiften i en verksamhets-
miljo dar ansvaret och finansieringsvolymen fortsatte att
0Oka och beredskapens betydelse betonades.

Under aret beviljade garanticentralen tio miljarder euro i nya
garantier for 1an som Kommunfinans Abp skaffat. En ga-
ranti gor det mojligt att utnyttja offentligt stod i kreditin-
stitutets medelsanskaffning, forutsatt att kreditinstitutet
formedlar medlen i enlighet med garanticentralslagen och
EU:s regler om statligt stod som kreditgivning till kommuner
och valfardsomraden samt separat tilldtna objekt.

Antalet borgensansvar har 0kat snabbt under de senaste
aren och har fordubblats pa tio ar. I slutet av 2025 uppgick
garantibestandet till 52 miljarder euro. Sarskilt den inten-
siva finansieringen av produktionen av subventionerade
bostader har gjort att tillvaxten har varit snabbare an kom-
munsektorns skuldsattningstakt.

VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

| december bekraftade kreditvarderingsinstituten S&P
Global Ratings och Moady's Kommunernas garanticentrals
kreditvardighet som stark (AA+/Aal), vilket ar samma som
den finska statens kreditvardighet. En hog kreditvardighet
skapar en stabil grund for utvecklingen av garantisyste-
met i en situation dar osakerheten kring verksamhetsmil-
jon har okat.

En forutsattning for garantiverksamheten ar en tillracklig
riskhanteringsformaga och lampliga skyddsmekanismer for
att trygga likviditeten och kreditvardigheten. Utmaningar i
den offentliga ekonomin, kommunernas minskade skattein-
takter och en forsvagad finansiell stallning samt en osaker
geopolitisk verksamhetsmiljo betonar skyddsmekanismer-
nas betydelse.

Under dessa forhallanden har garanticentralen bedémt sin
riskhanteringsférmaga mer noggrant an tidigare. Garanti-
centralens beslut att héja garantiprovisionen ar 2025 grun-
dar sig pa behovet av att starka buffertfonden och saker-
stalla att fondens storlek battre motsvarar verksamhetens
omfattning och de risker som ar forknippade med den.

Med en korrekt dimensionerad fondbuffert kan garanticen-
tralen skydda sina medlemskommuner mot garantirisker och
minimera tillaggsbehov av offentligt stod i de riskhandelser

-

med l3g sannolikhet som skulle, om de forverkligades,
ha mycket betydande ekanomiska konsekvenser.

Karnan i garanticentralens uppgift att trygga och utveckla
ar att riskerna i garantiverksamheten under inga omstan-
digheter overstiger den ekonomiska nytta som produce-
ras for medlemskommunerna. Detta forutsatter en dver-
gripande riskhantering och en systematisk bedomning av
borgensansvarets risker.

Ar 2026 fyller Kommunernas garanticentral trettio
ar. Finlands riksdag grundade den offentligrattsliga
institutionen genom att stifta lagen om Kommunernas
garanticentral (487/1996). Lagen tradde i kraft den 1 juli
1996.

Verksamhetsmiljon har forandrats avsevart under trettio
ar, men det syfte som foreskrivs i lagen har forblivit det-
samma. Garanticentralen har forbundit sig att dven i fort-
sattningen genomfora denna uppgift noggrant, proaktivt
och i enlighet med medlemskommunernas gemensamma
intresse.

Teppo Koivisto
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Kommunernas garanticentral har till uppgift att trygga och
utveckla en gemensam medelsanskaffning for kommuner-
na. Garanticentralen kan bevilja garantier enligt villkoren i
garanticentralslagen (487/139396) for medelsanskaffning av
kreditinstitut under kommunernas bestammanderatt, Det
finns fér narvarande ett sddant kreditinstitut, Kommunfi-
nans Abp.

Med de medel som anskaffats med garanticentralens ga-
rantier kan man finansiera kommuner och valfardsomraden
samt kommunala bolag och social bostadsproduktion i en-
lighet med EU:s regler om statligt stod. Nyttan av garantin
ska formedlas till fullo till lAntagarna och i sista hand till
kommuninvanarna.

De garantier som garanticentralen beviljat uppgick i slutet
av ar 2025 till 52 miljarder euro. Bestandet ¢kade med 8,1
procent under &ret. Okningen av borgensansvaret har pa-
skyndats sarskilt av den 0kade volymen av bostadskrediter.
Finansieringen av social bostadsproduktion kanaliseras hu-
vudsakligen via Kommunfinans, vilket syns som en okning i
medelsanskaffningen och garantibestandet.

BERATTELSE OVER VERKSAMHETEN 2025

Garanticentralsystemet grundar sig pa kommunernas soli-
dariska ansvar. Garanticentralens medlemssamfund ar alla
292 kommuner i Fastlandsfinland. Eftersom garantirisken i
sistahand dligger kommunerna begransar garanticentralen
allokeringen av medel som anskaffats med garantin till val-
fardsomradena med limiter som beslutas arligen.

Ar 2025 reserverades 400 miljoner euro for nya investe-
ringar i valfardsomradena. Dessutom fanns 2,045 miljar-
der euro tillgangligt for att trygga likviditeten. Detta be-
star av en finansieringslimit pa 1,145 miljarder euro som
dverfordes i samband med att valfardsomradena grunda-
des samt en limit pa 300 miljoner euro for nya arrange-
mang. Limiterna motsvarar 2024 ars niva och garanticen-
tralens delegation beslutade att behdlla dem oférandrade
aven 2026.

En forutsattning for garantiverksamheten ar att garanti-
centralen har tillrackliga skyddsmekanismer for att trygga
likviditeten och kreditvardigheten samt for att skydda med-
lemskommunerna mot garantirisker, For detta andamal har
garanticentralen en fond som borgensprovisioner dverfors

-

till samt beredskapskreditarrangemang for undantagssitu-
ationer. Dimensioneringen av borgensprovisionen ska tacka
de utgifter som verksamheten medfor och mojliggora en
tillrackliga dverfaringar till fonden med tanke pa verksam-
hetens omfattning och risk.

De langvariga problemen med de offentliga finanserna
och den osdkra geopolitiska sakerhetsmiljon understryker
skyddsmekanismernas betydelse. Garanticentralen har be-
doémt beredskapens tillracklighet allt mer kritiskt i en situa-
tion dar kommunernas skatteinkomster har minskat i och
med vardreformen, men borgensansvaret och skuldsatt-
ningen har fortsatt att oka.

Garanticentralen beslutade under den gangna rakenskaps-
perioden att hdja borgensprovisionen fran 0,03 procenten-
heter till 0,10 procentenheter for ar 2026. Den laga provi-
sionsnivan har grundat sig pa en strategisk riktlinje som
stodde ackumuleringen av kreditinstitutets egna medel,
Nar malet har uppfyllts har fokus flyttats till att starka be-
redskapen och bygga upp garanticentralens fond.
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BERATTELSE OVER VERKSAMHETEN 2025

Genom att hoja borgensprovisionen starks buffertfonden
mellan garanticentralens medlemskommuner och kreditin-
stitutet och fonderingsgraden 6kas sd att den battre mot-
svarar verksamhetens omfattning och risker. | det forsta
skedet ar malet att 6ka buffertfonden fran nuvarande 63
miljoner euro till minst 200 miljoner euro, vilket motsva-
rar limiten for beredskapskrediter som ar tillganglig for
garanticentralen.

-

FRAMTIDSUTSIKTER

Ar 2026 starker garanticentralen sin riskhantering och ut-
vecklar en systematisk bedoémning av borgensansvarets
risker. Riskerna foljs upp allt mer systematiskt med helhets-
bedomningar av riskutvecklingen och omfattande risksce-
narier. Detta stoder medvetenheten om de risker som ar
forknippade med ansvar, forbattrar kunskapsunderlaget
for beslutsfattande och konkretiserar storleksklassen pa
eventuella forluster. Samtidigt skapar det en grund for att
faststalla en malinriktad finansieringsgrad for garanticen-
tralens fond, med vilken fondens storlek dimensioneras sa
att den motsvarar verksamhetens omfattning och risker.

| garanticentralslagen foreskrivs att fondens medel ska
placeras pa ett sadant satt att placeringarnas sakerhet,
avkastning och likviditet tryggas. | takt med att fondens
storlek okar utvarderar garanticentralen under inneva-
rande ar fondens placeringsstrategi och lagger ut dess
kapitalforvaltning.
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LAGSTIFTNING OM GARANTICENTRALEN

Kommunernas garanticentral ar en offentligrattsliginstitu-
tion som inrattats genom garanticentralslagen (487/1996)
och vars syfte ar att trygga och utveckla en gemensam
medelsanskaffning for kommunerna.

For att detta syfte ska nas kan garanticentralen bevilja ga-
rantier for sddan medelsanskaffning hos kreditinstitut som
lyder under kammunernas bestammanderatt som kreditin-
stitutet enligt garanticentralslagen anvander for att bevil-
ja finansiering till kommuner, samkommuner, valfardsomra-
den eller valfardssammanslutningar ochi enlighet med EU:s
regler om statligt stod for att bevilja finansiering pa for-
manliga villkor till sammanslutningar som anges av statliga
myndigheter och som utovar social bostadsverksamhet, el-
ler till sammanslutningar som lyder under sadana samman-
slutningars bestammanderatt. Det finns ett kreditinstitut
som uppfyller kraven i garanticentralslagen, Kommunfinans
Abp.

-

Lagen om kommunernas garanticentral anmaldes till Euro-
peiska kommissionen ar 2004. | anmalan faststalldes gran-
serna for garanticentralsystemets verksamhetsomrade och
dess overensstammelse med bestammelserna om statligt
stod. Enligt kommissionens beslutsskrivelse ar statligt stod
som tillhandahalls av garanticentralen tillatet, forutsatt att
stodet formedlas genom kreditinstitutet till det avsedda
malet och den avsedda mottagaren av stodet.

| 8 §igaranticentralslagen forutsatts att garanticentralen
i sin verksamhet iakttar sunda och forsiktiga affarsprinci-
per. Garantier kan endast beviljas mot tillracklig sakerhet,
Sakerheten utgors av 1an som kreditinstitutet har pantsatt
hos garanticentralen och som kan omfatta garantier som
beviljats av kommuner och valfardsomraden.

Narmare bestammelser om garanticentralens organ, deras
sammansattning, uppgifter och mandatperiod samt ga-
ranticentralens ovriga verksamhet finns i reglementet som
godkants av delegationen.
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LAGSTIFTNING OM GARANTICENTRALEN

HALLBAR UTVECKLING OCH ANSVAR

Garanticentralens myndighetsroll forutsatter att den i en-
lighet med artikel 4.3 i fordraget om Europeiska unionen
(FEU) stoder forverkligandet av EU:s klimatmal och be-
aktar de skyldigheter som faststalls i Finlands klimatlag
(423/202°2). Dessutom ska den i enlighet med 1 § och 8§
i garanticentralslagen beakta principerna for hallbar
utveckling i sin verksamhet.

Malen for hallbar utveckling har integrerats i garanticentra-
lens strategi. De principer som styr ansvar beaktas i garan-
ticentralens forfattningsgrund och strategi.

20O
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DELEGATIONEN

Delegationen har 15 ledamoter och var och en av dem har
en personlig ersattare. Delegationen valjer garanticentra-
lens styrelse, beslutar om de centrala malen for verksam-
heten och ekonomin, godkanner bokslutet samt beslutar
om ansvarsfrinet for styrelsemedlemmarna och verkstal-
lande direktoren.,

Under mandatperioden 2022-2025 var ordférande Terhi
Peltokorpi (Helsingfors) och vice ordférandena Elin Har-
mala (Pedersore) och Jari Koskinen (Tavastehus). Delega-
tionen sammantradde tre ganger under verksamhetsaret,

Den nya delegationens mandatperiod inleddes 1.1.2026.
Delegationen konstituerar sig vid sitt forsta mote
13.2.2026 och valjer ordférandena samt styrelseledamo-
terna och ersattarna for den kommande fyraarsperioden.

ADMINISTRATION OCH PERSONAL

Forvaltningsorganen i kommunernas garanticentral ar delegationen, styrelsen och verkstallande direktoren.

STYRELSEN

Garanticentralens styrelse bestar av 5-7 ledamdter och de-
ras personliga ersattare. Styrelsen ansvarar for garanticen-
tralens forvaltning och beviljandet av garantier samt for
beredningen och verkstallandet av delegationens beslut.
Styrelsen for garanticentralens talan och utser verkstal-
lande direktoren.

Garanticentralens styrelseledamoter under perioden 2022-
2025 var Tapani Hellstén fran Tavastehus, Antti Hakka-
nen fran Mantyharju, Kai Jarvikare fran Helsingfors, Mer-
vi Simoska fran Juva, Jaakko Stenhall fran Tammerfors,
Marita Toikka fran Kouvola och Paivi Yli-Kauhaluoma-
Nurmi fran Bjorneborg. Styrelsens ordférande var Tapani
Hellstén och vice ordférande Antti Hakkanen.

20O

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH PERSONAL

Teppo Koivisto borjade som verkstallande direktor for
Kommunernas garanticentral 1.8.2025 nar Heikki Nieme-
ldinen gick i pension. Koivisto har en omfattande erfa-
renhet av uppgifter inom den offentliga forvaltningen och
finansbranschen och har lange arbetat som finansdirek-
tor pa Statskontoret. Utdver verkstallande direktoren be-
star personalen av direktér Tuukka Salminen (verkstal-
lande direktorens ersattare) och ledande expert Johanna
Hietalahti.
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REVISION OCH TILLSYN

For granskning av rakenskaperna och forvaltningen un-
der de ar som hogst motsvarar delegationens mandattid
valjer delegationen en revisionssammanslutning. Den hu-
vudsakliga revisorn ska vara en CGR- eller OFGR-revisor.
Ar 2025 fungerade KPMG Oy Ab som garanticentralens
revisionssammanslutning.

Garanticentralens verksamhet dvervakas av en garanticen-
tralsinspektor som forordnas av finansministeriet pa fram-
stallning av garanticentralens styrelse. Under dren 2022-
2025 skotte revisionssammanslutningen DHS Oy Audit
Partners uppgiften som garanticentralsinspektor, och fi-
nansministeriet har forordnat att foretaget ska fortsatta
i uppgiften aven under dren 2026-2029.
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RISKHANTERING

RISKER INOM GARANTIVERKSAMHETEN

Enligt 8 § i garanticentralslagen kan garanticentralen bevilja
garantier mot tillracklig sakerhet. Sakerheten kan ocksa stallas
som avtalsbaserad sakerhet utan ndgon separat motsakerhet.
Motiveringarna till anvandningen av avtalsbaserade sakerhe-
ter hanfor sig till uppfyllandet av syftet med garanticentral-
slagen. Anvandningen av avtalsbaserade sakerheter faststalls
i ramavtalet for garantiverksamheten mellan Kommunernas
garanticentral och Kommunfinans Abp.

Under det gdngna dret fanns det tillrackligt med sakerheter.
Garantiverksamheten har i regel ordnats sd, att garanticen-
tralens styrelse beviljar garantier for medelsanskaffningspro-
gram, av vilka EMTN-programmet ar det mest centrala. Inom
ramen for medelsanskaffningsprogrammen beslutar garanti-
centralens verkstallande direktor, verkstallande direktaérens
ersattare eller ledande expert om garantierna for enskilda
medelsanskaffningsposter.

Under 2025 garanterade Kommunernas garanticentral Kom-
munfinans Abp:s langsiktiga nya medelsanskaffning till ett be-
lopp pa sammanlagt 10,01 miljarder euro. Av de garantier som
garanticentralen beviljade Kommunfinans anvandes 52 066
721 382,16 euroislutet av 2025.

-

| garanticentralslagen foreskrivs att garantier som beviljas
som sakerhet for kreditinstituts fordringar vid den tidpunkt
da garantin beviljas far utgéra sammanlagt hégst fyra pro-
cent av det totala beloppet av garanticentralens borgens-
ansvar. Dessa borgensansvar uppgick 31.12.2025 till sam-
manlagt 286 401,00 euro.

Sammanlagt uppgick Kommunernas garanticentrals bor-
gensansvar till 52 067 007 783,16 euro.

Fordelningen av borgensansvar i valuta 31.12.2025 var
foljande: i euro 40 %, i amerikanska dollar 29 %, i norska
kronor 10 %, i brittiska pund 9 %, i svenska kronor 9 % och
i andra valutor sammanlagt 3 %.

Kommunfinans sakringsverksamhet stanger den valutapo-
sition som bildas. De sakerheter som garanticentralen fatt
var i euro.

10



RISKHANTERING

OPERATIVA RISKER

Garanticentralen har en kontinuitetsplan med vilken man be-
reder sig pa avvikande situationer, s att garanticentralen kan
fortsatta sin verksamhet och begransa skadorna om verksam-
heten drabbas av storningar.

Garanticentralen har forsokt hantera risker genom att samman-
stalla anvisningar, placera ut verksamheter, utveckla datasyste-
men och skapa ersattarsystem. Lagen om informationshante-
ring inom den offentliga forvaltningen (306/2019) foreskriver
om hantering och informationssaker behandling av informa-
tionsmaterial. En beskrivning av genomforandet av handlings-
offentligheten har publicerats pa Kommunernas garanticentrals
webbplats.

-

11



RISKHANTERING

RISKER | PLACERINGSVERKSAMHETEN

Garanticentralens likviditet tryggas med en fond och adek-
vata beredskapskreditarrangemang. Enligt S § i garanticen-
tralslagen ska vid placeringar av fondmedel placeringarnas
sakerhet, avkastning och likviditet tryggas.

Garanticentralen hallit borgensprovisionen lag for att stod-
ja en okning av garanticentralens egna medel. Nar Kom-
munfinans Abp:s egna medel nadde en adekvat niva beslu-
tade garanticentralens delegation om en strategiandring
dar fokus flyttades mot att Oka fonden.

Genom strategiandringen dtervande man till det grundar-
rangemang som lagen forutsatter, dar fonden fungerar
som garanticentralens primara likviditetsinstrument for att
tacka de skyldigheter som uppstar pa grund av garantin. |
och med beslutet paskyndar garanticentralen en 6kning av
fonden genom att hoja priset pa den provision som tas ut
for garantierna.

-

Styrelsen beslutar om anvandningen av fondens medel och
placeringsstrategin. Placeringarna bestar av rante-, aktie-
och fondplaceringar som ar foremal for aktiv handel och
for vilka en daglig marknadsnotering finns tillganglig. Pla-
ceringarna varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Garanticentralen foredrar i sina placeringar foretag och
fonder som beaktar hallbarhetsperspektiv. De metoder
som anvands ar bland annat normbaserad granskning och
uteslutningar. Garanticentralen undviker att placera i fore-
tag som inte foljer god forvaltningssed eller internationella
konventioner om manskliga rattigheter och arbetsliv.

Garanticentralens ledning och styrelse foljer upp ansvars-
egenskaperna hos fondens placeringar genom regelbun-
den rapportering fran samfunden och framjar utvecklingen
av ansvarspraxis i diskussioner med samarbetspartner. Hall-
barhetsmdlen kan ha en inverkan pa placeringsverksamhe-
tens avkastning.

12



RISKHANTERING

| garanticentralens sedvanliga verksamhet uppkommer
inget behov av kassaflode for fonden eller avkastningen
pa denna. Fondens medel ska placeras pa ett sddant satt
att placeringarnas sakerhet, avkastning och likviditet tryg-
gas. Fondens langsiktiga roll talar for att efterstrava ett
langsiktigt inflationsskydd. Man forsoker avgransa omfatt-
ningen av vardefluktuationerna genom att diversifiera och
halla aktiernas andel pa en mattlig niva. | praktiken styrs
placeringsportfoliens vardefluktuation till centrala delar av
aktiernas vikt.

Enligt den gallande placeringsstrategin allokerar garanti-
centralen 50 % av sina medel till ranteplaceringar och 50
% till aktiebundna objekt. Det tilldtna variationsintervallet
for fordelningen ar +/- 10 procentenheter. Medel placeras
antingen i direkta skuldforbindelser och aktier eller med
anvandning av aktie- eller rantefonderna. Direkta rantepla-
ceringar gors i regel i skuldforbindelser som har ett gott
kreditbetyg (investment grade, Moody's Baa3/S&P BBB).

-

Placeringsfonderna kan inom ramen for sina regler anvanda
derivatinstrument.De alternativa placeringarna kan utgora
hogst 10 % av placeringstillgdngarna. I takt med att fonden
vaxer har garanticentralen inlett dtgarder for att uppdatera
placeringsstrategin och lagga ut kapitalforvaltningen.

Av placeringstillgangarna utgjorde aktiebundna placeringar
48,2 % och rantebundna placeringar 50,8 % vid boksluts-
tidpunkten. Det fanns inga alternativa placeringar.

13
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GARANTICENTRALENS EKONOMI

Garanticentralens intakter fran den ordinarie verksamhe-
ten inflot fran borgensprovisioner for 15 542 408,53 euro.
Kostnaderna for den ordinarie verksamheten uppgick till
sammanlagt 3 598 484,53 euro. Kostnaderna fordelades
pa personalkostnader pa 1 075 935,5 euro, avskrivningar
pa 53 390,83 euro och dvriga kostnader pa 2 469 153,20
euro.

Bland 6vriga kostnader var den storsta posten kreditbe-
tygskostnader. Prissattningsgrunden for dessa ar delvis
bunden till beloppet av Kommunfinans Abp:s medelsan-
skaffning. En annan betydande kostnadspost var kreditre-
serveringsprovisionen som orsakas av ett arrangemang for
att trygga garanticentralens likviditet. Resultatet av den
ordinarie verksamheten var 12 037 321,90 euro.

-

Under hela den tid garanticentralen verkat har det inte
stallts nagot krav pd att betala en borgensersattning. Med
beaktande av karaktaren av garanticentralens verksamhet
ar det sannolikt att garanticentralen inte i framtiden heller
behover betala borgensersattningar.

Intakterna fran placeringsverksamheten utgors av rante-
och dividendintakter samt forsaljningsvinster. Som kostna-
der redovisas framst forsaljningsforluster. Garanticentralen
varderar placeringarna pa ett resultatpaverkande satt till
verkligt varde. Jamfort med foregdende bokslut var varde-
forandringen 2 132 681,14 euro.

14



GARANTICENTRALENS EKONOMI

Placeringsmiljon paverkades i synnerhet av de snabba for-
andringarna i inflationen och darmed centralbankernas
penningpolitiska beslut. Avkastningen pa placeringstill-
gangar var 11,2 procent, sarskilt driven av aktiemarkna-
derna i Finland, tillvaxtlander och Europa. Utfallet av pla-
ceringarnas koldioxidrisk var 39,2 tC02e/SM Sales, vilket
ar lagre an jamforelseindexet.

Resultatet fore bokslutsdispositioner var 14 956 179,70
euro. Bokslutsdispositionerna bestar av dverforingar till
fond och till fonden for verkligt varde. Som overforing till
fond foreslas 12 823 498,56 euro. Detta omfattar resulta-
tet av den ordinarie verksamheten och resultatet av place-
ringsverksamheten till fullt belopp fore icke-realiserade var-
deforandringar. Det totala beloppet i fonden 31.12.2025
uppgick till 57 162 857,40 euro.

20O

Overforingen till fonden fér verkligt varde pd 2 132 681,14
euro motsvarar en motsvarar forandringen i verkligt var-
de av den investerade egendomen i balansrakningen.
Fonden for verkligt varde vid slutet av aret uppgick till 9
481 625,50 euro. Garanticentralens eget kapital uppgick
31.12.2025 till sammanlagt 66 644 482,90 euro. Raken-
skapsperiodens resultat efter bokslutsdispositionerna till
fond och fonden for verkligt varde ar noll.

Garanticentralens likviditet bestar av fonden och likvidi-
tetsarrangemangen. Kommunernas garanticentral har ett
avtal om 200 miljoner euro med Nordiska investeringsban-
ken (NIB) for att trygga likviditeten.
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RESULTATRAKNING

Euro
ORDINARIE VERKSAMHET

Intakter
Borgensprovisioner och dvriga intakter

Kostnader
(1) Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga kostnader
Ordinarie verksamhets resultat
INVESTERINGSVERKSAMHET
Intakter
Kostnader
Resultat fore fondoverfaringar
Orealiserad vardeforandring
Investeringsverksamhets resultat
Resultat fore bokslutsdispositioner

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Overforingar till fonden
Overforingar till fonden for verkligt vérde

Rakenskapsperiodens resultat

1.1.-31.12.2025

1563580643

-1075934,50
-53 390,83
-2469159,.20

1203732190

87467324
-88 496,58
78617666
213268114
291885780

14956 179,70

-12823 498,56
-213268114

0,00

1.1.-31.12.2024

14416 05539

-868144,59
-533908¢2
-2 245 266,04

11 24925394

600 621,34
-1042591
59019543
3306 666,05
389686148

15146 115,42

-11839448,37
-3 306 666,05

0,00

-
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BALANSRAKNING

Euro
AKTIVA

Bestdende aktiva
(2) Materiella tillgangar
(3) Ovriga aktier och andelar

Placeringar
Ovriga investeringar
Aktier och andelar
Bankcertifikaten och insattningar
Masskuldebrevslan

Placeringar totalt

Rorliga aktiva
Fordringar
Faktureringsfordringar
Ovriga fordringar
Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva totalt

PASSIVA

(4) Eget kapital
Fond
Fond for verkligt varde

Eget kapital totalt

Frammande kapital
Kortfristiga
Skulder till leverantorer
Ovriga kortfristiga
Resultatregleringar

Passiva totalt

31.12.2025

340 833,59
214970692

4709016759
277881
12294 946,54

59387 892,94

390560410
0,00

485 220,71
57032352

66 839 581,78

5716285740
9481 625,50

66 644 482,90

1823042
4089163
135976,83

66 839 581,78

31.12.2024

394 22442
287129427

29056 763,61
254 503,58
15271 888,00

4458315519

361255680
0,00
34119825
87404,71

51 889 833,64

44 33935884
7 348944,36

51688 303,20

44730,30
3098816
125811,98

51 889 833,64

-

17



KUNTIEN TAKAUSKESKUS | KOMMUNERNAS GARANTICENTRAL | MUNICIPAL GUARANTEE BOARD

FINANSIERINGSANALYS

Euro 1.1.-31.12.2025

KASSAFLODE FRAN ORDINARIE VERKSAMHET

Avgifter for rorelseintakter 1534275913

Avgifter for rorelsekostnader -3592942,16
Kassaflode fran ordinarie verksamhet 1174981637
Kassaflode fran investeringarna 0,00
Kassaflode fran placeringarna -11 266 898,16
Forandring av likvida medel 482 918,81
Likvida medel i borjan av rakenskapsperioden 87 404,71
Likvida medel i slutet av rakenskapsperioden 57032352

-

1.1.-31.12.2024

14254 065,35
-3 281 363,08

10972702.27

-207 910,06
-11081 713,28

-316 921,07

404 325,78
87404,71
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NOTER

Kommunernas garanticentral iakttar i tillampliga delar
den gdllande bokforingslagen och bokforingsforordningen.

Kommunernas garanticentrals placeringar bestdr av rante-, aktie- och fondplaceringar

som ar féremal for aktiv handel och for vilka det finns en daglig marknadsnotering.
Placeringarna varderas pa ett resultatpdverkande satt till sitt verkliga varde.

De orealiserade differenserna mellan placeringarnas bokforingsvarde och det verkliga vardet
har redovisats i eget kapital i en fond for verkligt varde.

Inom investeringsverksamheten foljer man FIFO-principen.

Bestdende aktiva har varderats till sin anskaffningsvarde.
P& avskrivningsbara anlaggningstillgdngar gérs arliga linjdra avskrivningar under fem ar.

Kommunernas garanticentral har ett likviditetsavtal med Nordiska investeringsbanken (NIB)
upp till ett belopp om 200 000 00O0 euro.

-
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NOTER

Euro

(1) PERSONALKOSTNADER
11.-3112.2025

Styrelsen
\erkstallande direktor och vice vd

Ovriga
Totalt

BESTAENDE AKTIVA

(2) Materiella tillgadngar
Anskaffningsvarde 1.1.
Minskningar under perioden
Okningar under perioden
Anskaffningsvarde 31.12.

Avskrivningar under perioden 1.1.
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar
Ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde 31.12.

Bokfort varde 31.12.

(3) Ovriga aktier ock andelar
Golf-aktier

Koy Yrjionkatu 11

As Oy Helsingin Eino Leinon katu 7
Koy Tahko Twinhills 212/5

As Oy Topeliuksenkatu 15

Total

Loner och arvoden  Pensionskostnader

22539532
486 161,89
200325593

91188314 1

2025

447 615,24
0,00
0,00
447 615,24

-53390,83
0,00
-53390,83
-106 781,66

340833,58

2025

1,00

1581 2289¢2
4572000
52275700
0,00

214970692

3183862
68673,66
2829739

2880967

-

Ovriga lénebikostnader

493613
10 646,89
438712

1997014

2024

23970518

0,00
207 910,06
447 615,04

0,00
0,00
-53 390,83
-53390,83

394 22441

2024

1,00

1581 2289¢2
4572000
522757,00
721587,35

287129427
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NOTER

Euro

4 FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fond 1.1.
Fondoverforingar 31.12.
Fond 31.12.

Fond for verkligt varde 1.1,
Forandring under rakenskapsperioden
Fond for verkligt varde 31.12.

Eget kapital totalt

GARANTIER OCK SAKERHETER

Beviljade garantilimiter

Sakerheter i anvandning

Sakerheter som mottagits och poster
som paverkar sakerhetspositionen
Kalkylmassig oversakring

2025

44 339 358,84
1282349856
57162 857,40

7 348 944,36
213268114
9481 625,50
66 644 482,90

31.12.2025

67 692 463 629,86
52066721 382,16

5393732596085
1870604 578,69

De av Kommunernas garanticentral till Kommunfinans Abp
garanterade fordringarna i derivatavtal fran motparter, net. 286 401,00

2024

32499 908,47
1183944937
44 33935884

404227831
3306 666,05
7 348 944,36
51688 303,20
31.12.2024

6763759171833
48167 424 048,00

5016761571182
2000191 66382

21123532,00
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NOTER

Euro

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

-

ALLOKERING AV MEDELSANSKAFFNING SOM GARANTERAS AV KOMMUNERNAS GARANTICENTRAL ENLIGT SEKTOR

Kommunfinans Abp

Utldningsportfolj
Kommuner
Bolag som kontrolleras av kommuner
Bostadsbolag som kontrolleras av kommuner
Samkommuner
Bolag som kontrolleras av samkommuner
Valfardsomraden
Bolag som kontrolleras av valfardsomraden
Bostadsbolag som kontrolleras av valfardsomraden
\Valfardssammanslutningar
Bolag som kontrolleras av valfardssammanslutningar
Allmannyttigt bostadssamfund utsett av
statliga myndigheter

Utldningsportfolj totalt

- varav rantestodslan
Leasingobjekt
Kortfristig kundfinansiering

Medel for uppratthallande av likviditet

Garantistock totalt

1107932182363
314340107277
8024 828 241,05

720371 962,00
5450 000,00
257522624140
298875107,00
1437 596,00
310000 000,00
147524 528,00

10567381 539,01
3687421811086
17356 283 104,54
163041416532
1301 334 000,00
11 660 755105,98

5206672138216

1052463009784
317447432710
721255296619

709024 975,00
6150 000,00
2546 285 405,00
3131146592,00
1454 584,00
310000 000,00
16247559418

9257 468 341,02
3421763098233
1527630158972

156749597811

1884977 243,00
10497 319844,56

48167 424 048,00
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SIGNATURER

Helsingfors 28.1.2026

KOMMUNERNAS GARANTICENTRAL

Tapani Hellstén
styrelseordforande

Kai Jdrvikare
styrelseledamot

Jaakko Stenhall
styrelseledamot

Pdivi Yli-Kauhaluoma-Nurmi
styrelseledamot

REVISIONSANTECNING

Antti Hakkdnen
styrelsens vice ordforande

Mervi Simoska
styrelseledamot

Marita Toikka
styrelseledamot

Teppo Koivisto
verkstallande direktor

Over den utférda revisionen har i dag avgivits revisionsberattelse.

Helsingfors 28.1.2026

KPMG OY AB
Marcus Totterman, CGR

20O
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REVISION AV BOKSLUTET

UTTALANDE

Vi har utfort en revision av bokslutet for Kommunernas garan-
ticentral (FO-nummer 1075583-7) for rakenskapsperioden 1.1-
31.12.2025. Bokslutet omfattar balansrakning, resultatrakning,
finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av garan-
ticentrals ekonomiska stallning samt av resultatet av dess verk-
samhet i enlighet med i Finland ikraftvarande bestammelser gal-
lande upprattande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade
kraven.

REVISIONSBERATTELSE

Till Kommunernas garanticentrals delegation

GRUND FOR UTTALANDET

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland.
\Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet. Vi ar oberoende |
forhallande till garanticentralen enligt de etiska kraven i Finland
som galler den av oss utfordarevisionen och vi har i ovrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa. Vianser att de revisionsbevis
vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

-

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR FOR BOKSLUTET

Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar for upprattandet
av bokslutet och for att bokslutet ger en rattvisande bild i enlig-
het med i Finland ikraftvarande bestammelser gallande upprat-
tande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedomer ar nddvandig for att uppratta ett bokslut som
inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstal-
lande direktdren for bedémningen av garanticentrals formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tillampligt, om for-
hallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att likvidera garan-
ticentralen, upphora med verksamheten eller inte har nagot annat
realistiskt alternativ an att géra nagot av detta.
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Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
bokslutet som helhet innehdller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och att
ldmna en revisionsberdttelse som innehdller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet dar en hog grad av sakerhet, men ar ingen ga-
ranti for att en revision som utfors enligt god revisionssed all-
tid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi pro-
fessionellt omddéme och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Dessutom:

e |dentifierar och bedomer viriskerna for vasentliga fel-
aktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller pa misstag, utformar och utfor gransknings-
atgdrder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oe-
gentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller &sidosattande
av intern kontroll.

REVISIONSBERATTELSE

REVISORNS ANSVAR VID REVISION AV BOKSLUTET

 Skaffar vi oss en forstaelse av den del av garanticen-
trals interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att ut-
tala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i ledningens uppskattning-
ar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksd
en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vdsentlig osdkerhetsfak-
tor som avser sadana handelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om garanticentralens for-
maga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberdttelsen fasta uppmarksamheten pa upp-
lysningarna i bokslutet om den vasentliga osdkerhets-
faktorn eller,om sadana upplysningar ar otillrackliga, mo-
difiera uttalandet om bokslutet. Véra slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, struk-
turen och innehdllet i bokslutet, daribland upplysning-
arna, och om bokslutet aterger de underliggande trans-
aktionerna och handelserna pa ett sdatt som ger en
rattvisande bild.

-

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for garanticentralens
styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfatt-
ning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat under revisionen.

OVRIGA RAPPORTERINGSSKYLDIGHETER

OVRIG INFORMATION

Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar for den 6vriga
informationen. Den ovriga informationen omfattar verksam-
hetsberattelsen. Vart uttalande om bokslutet tacker inte Gvrig
information.

\/ar skyldighet ar att lasa den dvriga informationen i samband med
revisionen av bokslutet och i samband med detta géra en bedom-
ning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den ovriga
informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har inham-
tat under revisionen eller om den i dvrigt verkar innehalla vasent-
liga felaktigheter. Det ar ytterligare var skyldighet att bedoma om
verksamhetsberattelsen har upprattats enligt de bestammelser
som ska foljas vid upprattande av verksamhetsberattelser.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen
och bokslutet enhetliga och verksamhetsberattelsen har upprat-
tats enligt de bestammelser som ska foljas vid upprattande av
verksamhetsberattelser.

Om viutgaende fran vart arbete pa den évriga informationen, drar
slutsatsen att det forekommer en vasentlig felaktighet i verksam-
hetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rap-
portera gallande detta.

Helsingfors den 28 januari 2026
KPMG QY AB

Revisionssammanslutning
MARCUS TOTTERMAN, CGR
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GARANTIER

Miljoner euro

KOMMUNFINANS ABP

EMTN-program

AUD 2000 program

Euro Commercial Paper program
Ovrig medelanskaffning

Totalt

De av Kommunernas garanticentral till Kommunfinans Abp
garanterade fordringarna i derivatavtal frdn motparter, net.

Totalt

Garantlimiter

50000000 000,0
11375917183
10000000 000,0
6500 000 000,0

676375917183

max 4 %

Utnyttjade
31.12.2025

4483408076811
35030865742
4086001 168,70
279633078793
5206672138216

286 401,00
0,001 %

52067007 783,16
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STYRELSEN OCH DELEGATIONEN

STYRELSEN 17.2.2022-31.12.2025

Tapani Hellstén, Ordfdrande
Antti Hakkanen, Vice ordforande
Kai Jdrvikare

Mervi Simoska

Jaakko Stenhall

Marita Toikka

Paivi Yli-Kauhaluoma-Nurmi

20
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STYRELSEN OCH DELEGATIONEN

DELEGATIONEN 1.1.2022-31.12.2025

ORDFORANDE

Terhi Peltokorpi

1. VICE ORDFORANDE
Elin Harmala

2. VICE ORDFORANDE
Jari Koskinen

MEDLEMMAR

Mari Mikkola
Janne Sankelo

Pia Pakarinen (ledamot fro.m. 22.3.2024)
Eero Vainio

Ritva Suomalainen
Mikko Karna

Mira Nieminen
Urpo Myllymaki
Paula Himanen
Ville Hamdldinen
Johanna Jokinen
Fredrik Guseff

PERSONLIGA ERSATTARE

Arto Nykdnen

Reijo Vuorento

Jari Andersson

PERSONLIGA ERSATTARE

Kati-Erika Timperi
Niilo Heinonen
Tinja Tahtinen
Petra Madttdnen
Markku Harju
Henna Takatalo
Merja Nevalainen
Ari Kaunisaho

Susanna Suoniemi

Sakari Kouti
Pekka Heikkinen
Maria Grundstrom
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