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Under verksamhetsaret beslutade Kommunernas garanticentral om sina intressentmal
for 2023-2027. Syftet ar att framja utvecklingsbehoven i lagstiftningen om
garanticentralssystemet och att fortydliga tolkningen av forfattningarna,

| tolkningen av forfattningarna omsattes ett utvecklingsarbete i garanticentralens hantering
av sakerheter, som varit under arbete i flera ar, nu i praktiken. Utvecklingsarbetet lyfter fram
forbattrad kompatibilitet mellan olika regleringsomrdden, i fraga om sdval regleringen som
verkstallandet, som garanticentralen har efterlyst.

Ett incitament for utvecklingsarbetet har varit Europeiska unionens domstols tolkningar,
enligt vilka de garantier som beviljas av myndighetsaktorer ska vara forenliga med EU:s
regelverk for statsstod, for att kreditskydden ska vara juridiskt verkstallbara i de nationella
domstolarna. Verkstallbarhet ar i sin tur en forutsattning for att ta hansyn till garantier
i regleringen av kreditinstitut.

| de utldtanden som garanticentralen lamnade till EU-kommissionen aren 2021 och
2022 lyfte garanticentralen fram samarbete mellan kommissionen och évervakarna av
kreditinstituten samt en precisering av informationen fran kommissionen om garantier, for
att hanteringen av de garantier som myndigheterna anvander ska bli smidig och enhetlig.
Garanticentralen bidrog for egen del till detta mal genom att i sin hantering av sakerheter dr
2023 definiera en sakerhet dar kreditskyddet uppfyller forutsattningarna enligt regelverken
om statsstod och kreditinstitut samt den nationella lagstiftningen som tillracklig.

VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

Manga experter har deltagit i utvecklingsarbetet genom dren. | samspelet mellan manga
olika lagstiftningsomraden kom man slutligen fram till en kortfattad definition for tillracklig
sakerhet, som fortjdnar att ndmnas i arsberdttelsen, dven om innehdllet anknyter till
svartolkad och mindre kand hantering av sakerheter som berér kreditinstitut:;

"En garanti fran en kommun, en samkommun, ett valfardsomrade eller en valfardssamkommun,
som uppfyller forutsattningarna enligt artikel 213 i férordning (EU) nr 575/2013 och som ar
forenlig med meddelandet om garantier (EU 2008/C 155/02) eller EU-kommissionens ovriga
beslut om garantier, dr tillracklig som sakerhet da den anknyter till finansiering som uppfyller
villkoreni 1 a §ilagen om Kommunernas garanticentral (487/1996)”"

Ett annat centralt tema under dret har varit beaktandet av EU:s klimatmal och regelverket
om hallbar finansiering i kommunernas gemensamma medelanskaffning. Myndigheternas
uppgift ar att framja hallbar utveckling genom att rikta sitt stéd med betoning pa objekt
som dr forenliga med en hallbar utveckling. Inriktningen kraver att man skapar ett system
fér matning och dvervakning av stddets belopp och inriktning, sa det finns utmaningar att
ta itu med under de kommande &ren. Aven om en féreskriftsgrund for matning redan finns
pa EU-forordningsniva, krdvs samarbete for att uppna mdlen, och i det framhdvs vikten av
samordning mellan olika regleringsomraden ytterligare.

HEIKKI NIEMELAINEN
Verkstdllande direktér
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Kommunernas garanticentral har sommal att trygga kommunernas
gemensamma medelsanskaffning och utveckla denna. | syfte att
uppnasitt malkan garanticentralen bevilja garantier i enlighet med
sunda och forsiktiga affarsprinciper, mot adekvata sdkerheter,
enligt villkor som féreskrivs i garanticentralslagen.

Under verksamhetsdret skdtte garanticentralen sin
grundlaggande uppgift genom att bevilja garantier och
uppratthalla garantibestandet, vars varde uppgick till ndrmare
46 miljarder euro vid utgangen av 2023. Uppdraget omfattar
ocksa finansiering av produktion av subventionerade bostader
och finansiering for valfardsomradena.

| utvecklingsverksamheten prioriterades utveckling och framjande
av lagarna och bestammelserna om kommunernas gemensamma
medelsanskaffning. | Finland forrattades riksdagsval och bildades
enny regering under ledning av statsminister Petteri Orpo ar 2023.
Regeringens mal och uppgifter avtalas i regeringsprogrammet,
och garanticentralen gav riktlinjer for sina egna legislativa
mal for beaktande i regeringsprogrammet. Malen anvands
i garanticentralens intressentgruppssamarbete 2023-2027.

Det forsta malet ar den skrivning i garanticentralslagen enligt
vilken befogenheter skapas for garanticentralen att folja upp,
dvervaka och aterindriva beloppet och allokeringen av ett stdd.
Garanticentralen anser att det lampliga verktyget skulle vara
den internationella IAS 20-standarden, i vilken det faststalls hur
offentliga bidrag ska behandlas i bokféringen och vilka uppgifter
som ska uppges i bokslutet.

BERATTELSE OVER VERKSAMHETEN 2023

Det andra madlet skulle utvidga garanticentralens mojligheter
att bevilja garantier for medelsanskaffning till vilket som
helst kreditinstitut. Detta skulle innebdra en andring i 1 §
i garanticentralslagen sa att kravet pa att kreditinstitut ska dgas
av kommunerna eller lyda under kommunernas bestammanderdtt
tas bort. Det forutsatter att garanticentralen far den ovan ndmnda
overvakningsratten.

Detta grundar sig pa tanken att garanticentralen da kunde allokera
garantier for ett eller flera fallspecifikt relevanta kreditinstitut och
att varje kreditinstitut kunde fokusera pa att verka enligt sina
egna starka sidor.

Foljande mal, som hade satts upp redan for tidigare ar, ar att
andra garanticentralslagen sa att valfardsomradena kunde
ansluta sig som garanticentralens medlemssammanslutningar.
Samtidigt skulle valfardsomradena dldggas en skyldighet
att bdra garantiansvaret for medelsanskaffningen enligt
finansieringsbeloppet som allokerats for dem. For tillfdllet
ansvarar medlemskommunerna ensamma for garanticentralens
forpliktelser.

Ansvaret for att ordna social- och halsovardstjansterna samt
raddningsvasendets uppgifter dverférdes i borjan av 2023 fran
kommunerna till valfardsomradena. Samtidigt dverfordes fran
sjukvardsdistrikten till valfardsomradena en lanestock pa cirka fyra
miljarder euro, vilken finansierats genom medelsanskaffning som
garanterats av garanticentralen. Garanticentralen reserverade
900 miljoner euro for valfardsomradenas likviditetsbehov och
400 miljoner euro for nya investeringar 2023. | budgeten for det
kommande dret forblev siffrorna oférandrade.

| enlighet med garanticentralens verksamhetspolicy begransar
garanticentralen beloppet av finansieringen for valfardsomradena,
eftersom de inte ar medlemmar i garanticentralen. Kommunernas
uppgift att trygga och utveckla den gemensamma
medelsanskaffningen och statens primdra ansvar for
valfardsomradenas finansiering ligger till grund for begransningen.
Den centrala principen ar att den for valfardsomradena allokerade
finansieringen kompletterar den statliga finansieringen och till sin
karaktar ar nddvandig.

Ett sedan tidigare kant mal &r ocksd att andra garanticentralslagen
sa att den medelsanskaffning som garanteras av garanticentralen
ocksa kunde anvandas for att finansiera infrastrukturbolag, vilka
eventuellt grundas.

Garanticentralen anser det vara nodvandigt att ocksa ta
stallning for att en lag om Kommunfinans Abp stiftas.
Enligt stallningstagandet skulle kreditinstitutets stallning
som ett offentligt utvecklingskreditinstitut, som avses
i soliditetsforordningen (EU 2019/876), fortydligas genom en
separat speciallag om detta.

Under 2023 granskade garanticentralen implementeringen
av EUs regler om statsbidrag EUF 107 och 108 samt
soliditetsforordningen (EU) Nr 575/2013 i frdga om garantier vilka
beviljas av medlemskommunerna och hur garantierna behandlas.
Garanticentralen faste uppmarksamhet vid behovet av att i en
dialog med den behdriga myndigheten skapa tolkningar av de
namnda bestammelserna.



Under verksamhetsdret kartlade garanticentralen vilka
behov av att utveckla lagstiftningen om garanticentralen
som férutom intressentgruppsmalen ocksa EU:s klimatmal
och bestdmmelserna om hallbar finansiering ger upphov till,
Enligt kartldggningen behdvs det inte nodvandigtvis nagra
andringar i garanticentralslagen. Det racker att de foranderliga
reglerna beaktas i ramavtalet som styr anvandningen av
medelsanskaffningen som garanteras av garanticentralen.

Under verksamhetsaret slutférdes de kommunala energibolagens
andra stodprogram, som upprattades av Kommunernas
garanticentral och godkandes av Europakommissionen inom
de tillfalliga krisramarna (Temporary Crisis Framework, TCF)
i december 2022. Endast ett ringa belopp av finansieringen
lyftes.

Garanticentralen har goda forutsattningar for att se till
att kommunernas medelsanskaffning tryggas pa ett
framgangsrikt satt dven i fortsattningen. De experter och
aktorer inom olika sektorer som har hjalpt garanticentralen
att anpassa sin verksamhet i fordnderliga forhallanden har
ocksad haft en betydande roll. Garanticentralen tackar de
experter som deltagit i verksamheten och hoppas att de aven
i fortsattningen kommer att vara intresserade av att ta itu med
de svara, men ocksa fascinerande utmaningar som garanti- och
finansieringsverksamheten medfar,
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Kommunernas garanticentral ar en offentlig institution inrattad
genom lagen om garanticentralen (487/1996), vars syfte ar att
sakerstalla kommunernas gemensamma medelanskaffning och
utveckla den.

For att fullgora sitt syfte kan garanticentralen, i enlighet med EU:s
regler om statligt stod, bevilja garantier for medelanskaffning for
kreditinstitut som ags eller kontrolleras av kommuner och som
anvands for de andamal som namns i lagen om garanticentralen.
Det finns ett kreditinstitut som uppfyller kraven i lagen om
garanticentralen, Kommunfinans Abp.

Lagen om garanticentralen anmaldes till Europeiska kommissionen
ar 2004. I anmalan definierades granserna for garanticentralens
bransch och 6verensstammelse med reglerna om statligt stod.
Enligt kommissionens beslutsskrivelse ar statligt stod som
tillhandahalls av garanticentralen tillatet, forutsatt att stodet
formedlas genom kreditinstitutet till det avsedda malet och den
avsedda mottagaren av stodet.

Lagen om garanticentralen har andrats flera ganger under dess
historia. Andringen som tradde i kraft i bdrjan av 2007 méjliggjorde
tillfallig anvandning av fonden for arrangemang som forhindrar
uppkomsten av en betalningsskyldighet som direkt hotar
garanticentralen. Samtidigt specificerades garantiverksamhetens
forhallande till EU:s regler for statligt stod och mangfalden av
fordringar for vilka den garanti som beviljats av garanticentralen
kan anvandas som sakerhet (3.11.2006/944).

De av finansministeriet godkanda foreskrifterna gallande
garanticentralens verksamhet frangicks, en ny regel for
tjansteutodvning skapades for garanticentralen och de tidigare

LAGSTIFTNING OM GARANTICENTRALEN

foreskrifterna gallande syftet med medelanskaffningen
dverfordes till det lagstiftningsomrade som tillhér lagen om
garanticentralen.

Lagen om garanticentralen forutsatter att garanticentralen ska
folja sunda och forsiktiga affarsprinciper i sin garantiverksamhet.
Garantier kan endast beviljas mot tillrackliga sakerheter.
Sakerheten utgdrs av de lan som kreditinstitutet har pantsatt for
garanticentralen, vilka kan ha kreditriskskydd i form av garantier
beviljade av kommuner och valfardsomraden.

Ar 2017 andrades lagen om garanticentralen pa sa satt att
den sakerhet som lamnas for garanticentralens garanti dven
kan lamnas som avtalssakerhet utan separat motsakerhet
(211.2017/722). Detta andrar dock inte den grundlaggande
principen att det ar motiverat att sakerheten i forsta hand bildas
av sakerheter baserade pd fordringar. Avtalssakerheter kan
anvandas i den man det ar motiverat med hansyn till syftet med
verksamheten.

DE SENASTE ANDRINGARNA
| GARANTICENTRALSLAGEN

| samband med lagpaketet som ror valfardsomradena gjordes tva
andringar i lagen om garanticentralen avseende finansieringen
av valfardsomradena.

| lagen om garanticentralen tillades en ny 1 b § som gjorde
det mojligt for lan som Gverforts fran kommunala bolag till
valfardsomradena att halla sig inom ramen fér finansiering som
erhallits med garanticentralens garanti (29.6.2021/636).

Dessutom dndrades lagen om garanticentralen sa att
garanticentralen enligt 1 a § kan bevilja garantier for
medelanskaffning, somanvands for att finansiera valfardsomraden
och valfardssamkommuner och de enheter som star under deras
kontroll (29.4.2022/298). Eftersom valfardsomradena inte ar
medlemsgemenskaper i garanticentralen, ligger ansvaret for
den medelanskaffning som gors med garanticentralens garanti
som riktar sig till valfardsomrddena, pa garanticentralens
medlemskommuner. | riksdagsbehandlingen avgav grundlags-
utskottet ett utldtande, enligt vilket dndringen inte ansags strida
mot kommunernas sjalvstyrelse utifrén grundlagen eller EU:s
regler om statligt stod.

Lagandringen kraver inte att garanticentralen allokerar
finansiering till valfardsomradena, utan ger bara méjligheten att
gOra det. Staten ansvarar for finansieringen av valfardsomradena,
garanticentralens roll ar kompletterande.

| garanticentralen beslutar delegationen om finansieringen
av valfardsomradena. Det grundlaggande kriteriet dr behovet
och nodvandigheten av finansiering. Finansieringen far
inte heller aventyra genomforandet av garanticentralens
huvuduppgift: att sakra och utvecklakommunernas gemensamma
medelanskaffning, med forsiktiga affarsprinciper, i enlighet med
kommunernas intresse.

For ar 2023 avsatte garanticentralen 300 miljoner euro till
likviditetsfinansieringav valfardsomraden och 400 miljoner euro till
investeringar. Beloppet av den medelsanskaffning som garanteras
av garanticentralen och som stdlls till valfardsomradenas
forfogande uppgick vid utgdngen av rakenskapsaret till totalt
3209345 741,71 euro.
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Kommunernas garanticentral har en delegation med 15
ledamoter, samt for var och en av dem en personlig ersattare.
Delegationen, forordnas av finansministeriet, valjer styrelse,
beslutar om verksamheten i garanticentralen och om de centrala
ekonomiska malen, godkanner bokslutet och beslutar om
ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstallande direktor.

Den nuvarande delegationen inledde sin fyradriga mandatperiod
den 1.1.2022. Vid sitt férsta mote valde delegationen Terhi
Peltokorpi frdn Helsingfors till sin ordférande och Elin
Harmala fran Pedersore och Jari Koskinen fran Tavastehus
till vice ordforande.

Kommunernas garanticentral har en styrelse pa 7 ledamoter.
Styrelsen ansvarar for garanticentralens forvaltning, for
beviljandet av garantier samt for beredningen och verkstallandet
av delegationens beslut. Styrelsen for garanticentralens talan.

ADMINISTRATION OCH PERSONAL

Delegationen valde som garanticentralens styrelseledamoter
Tapani Hellstén fran Tavastehus, Antti Hakkdnen fran
Mantyharju, Kai Jarvikare fran Helsingfors, Mervi Simoska
fran Juva, Jaakko Stenhall fran Tammerfors, Marita Toikka fran
Kouvola och Paivi Yli-Kauhaluoma-Nurmi fran Bjérneborg.
Styrelsen valde Tapani Hellstén till sin ordférande och Antti
Hakkanen till vice ordférande.

Verkstdllande direktor for garanticentralen var Heikki
Niemeldinen och suppleant for verkstallande direktoren var
direktor Tuukka Salminen. Under det gdngna aret var antalet
fast anstallda tre.
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REVISION OCH TILLSYN
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For granskning av rakenskaperna och forvaltningen under  Garanticentralens verksamhet Overvakas av en garanti-
de ar som hogst motsvarar delegationens mandattid valjer — centralsinspektor (CGR- eller OFGR-revisor) som férordnas av
delegationen en revisionssammanslutning. Den huvudsakliga  finansministeriet pa framstallning av garanticentralens styrelse.
revisorn som revisionssammanslutningen meddelar ska vara en  Garanticentralens riksrevisor for aren 2022-2025 ar DHS Oy
(GR- eller OFGR-revisor. Ar 2023 fungerade KPMG Oy Ab som  Audit Partners.

garanticentralens revisionssammanslutning och som delegationen

har valt att fa fortsatta i sitt uppdrag ocksa 2024-2025.
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Enligtlagen omKommunernas garanticentralkan garanticentralen
bevilja garantier mot tillracklig sakerhet. Enligt den revidering
som riksdagen gjorde 2.11.2017 18§ i lagen om Kommunernas
garanticentral kan en sdkerhet dven stallas som avtalsbaserad
sakerhet utan nagon separat motsakerhet. Motiveringen av
anvandningen av avtalsbaserade sakerheter anknyter sig till
syftet med att forverkliga lagen om Kommunernas garanticentral.
Om anvandningen av avtalssakerheter bestams i ramavtalet om
garantiverksamhet mellan Kommunfinans och Kommunernas
garanticentral,

Under det ganga aret har det funnits tillrdckligt med sakerheter.
Garantiverksamheten har i regel ordnats sa, att garanticentralens
styrelse beviljar garantier for medelsanskaffningsprogram,
av vilka EMTN-programmet ar det mest centrala. Inom
medelsanskaffningsprogrammen beslutar garanticentralens
verkstallande direktor, vice verkstallande direktor eller dldre expert
om garantierna for enskilda medelsanskaffningsposter. Under
2023 garanterade Kommunernas garanticentral Kommunfinans
Abp:s langsiktiga nya medelsanskaffning till ett belopp pa 10,01
miljarder euro. Av de garantier som garanticentralen beviljade
Kommunfinans anvandes 45 305 892 044,59 euro i slutet av
2023,

RISKHANTERING

RISKER INOM GARANTIVERKSAMHETEN

| garanticentralslagen foreskrivs att garantier som beviljas som
sakerhet for kreditinstituts fordringar vid den tidpunkt da garantin
beviljas far utgdra sammanlagt hégst fyra procent av det totala
beloppet av garanticentralens borgensansvar. Det totala vardet
av borgensansvaret uppgick 31.12.2023 till 7 939 758,00
euro, dvs. det totala vardet av Kommunernas garanticentrals
borgensansvar uppgick till 45 913 831 803,59 euro.

Fordelningen av vardet av borgensansvaret i olika valutor
31.12.2023: i euro 59,8 procent, i amerikanska dollar 17,3
procent, i engelska pund 10,0 procent, i norska kronor 6,8
procent och i andra valutor totalt 6,2 procent. Kommunfinans
sakringsverksamhet stanger den valutaposition som bildas. De
sakerheter som garanticentralen fatt var i euro.

OPERATIVA RISKER

Garanticentralens operativa risker har behandlats utOver i
instruktionerna dven i den garanti- och verksamhetspolicy
som godkants av garanticentralens styrelse och i vilken
garanticentralens olika aktorers befogenheter och rattigheter
har definierats. Lagen om informationshantering inom den
offentliga férvaltningen (806/2019) féreskriver om hantering
och informationssaker behandling av Informationsmaterial. En
beskrivning av genomforandet av handlingars offentlighet har
publicerats pa Kommunernas garanticentrals webbplats.

Garanticentralen har en kontinuitetsplan med vilken man bereder
sig pd avvikande situationer, sa att garanticentralen kan fortsatta
sin verksamhet och begransa skadorna om verksamheten drabbas
av storningar. Garanticentralen har forsokt hantera risker genom
att sammanstalla anvisningar, placera ut verksamheter, utveckla
datasystemen och skapa ersattarsystem.

12



RISKER | PLACERINGSVERKSAMHETEN

Garanticentralens likviditet tryggas med en fond och adekvata beredskaps-
kreditarrangemang. | garanticentralslagen foreskrivs att vid placeringar av fondmedel
ska placeringarnas sakerhet, avkastning och likviditet tryggas. | sin prissattning av
garantiprovisioner har garanticentralen sedan 2003 framjat ackumuleringen av egna
medel vid kreditinstitut som centralen gatt i borgen for. Nar en adekvat nivd hade
uppnatts for Kommunfinans egna medel beslutade garanticentralens delegation
1811.2022 omen andring av strategin, vilket innebar att en utékning av fonden grundar
sig pa dess prioritet som garanticentralens likviditetsmedel. | och med strategidandringen
andrade garanticentralen sin prissattning av garantiprovisionerna s, att beloppet av
den overforing till fonden som gors i samband med bokslutet 6kade fran det tidigare
beloppet pa cirka en miljon euro till cirka tio miljoner euro.

Styrelsen har i sin verksamhetspolicy for fonden fastslagit hur medlen ska
placeras, och i denna tas ocksa praxis for genomférande av ansvarsfullheten och
investeringsstrategin upp. | garanticentralens sedvanliga verksamhet uppkommer
inget behov av kassafléde for fonden eller avkastningen pa denna. Garanticentralen
ar sdledes & ena sidan en langsiktig investerare, men & andra sidan kan det uppsta ett
behov av att anvanda fondmedlen for att pa kort sikt tacka en utgift som en garanti
gett upphov till. Kommunernas garanticentral beaktar ansvarsfullhetsaspekternaihela
sin placeringsverksamhet.

Fondens langvariga roll talar fér att forsoka uppna ett mer langsiktigt inflationsskydd,
aven om det pa kort sikt medfdr storre vardefluktuationer, Man forsoker avgransa
omfattningen av vardefluktuationerna genom att diversifiera och halla aktiernas andel
pa en mattlig niva. Om en portfolj ocksa innehdller andra placeringar an de mest riskfria,
maste man vara forberedd pd att dven placeringsportféljens varde sjunker under vissa
tidsperioder. | praktiken styrs placeringsportfoliens vardefluktuation till centrala delar av
aktiernas vikt. Garanticentralens langsiktiga mal for fondplaceringarna ar en avkastning
som overstiger inflationen.

Enligt den gallande strategin allokerar garanticentralen 50 procent av sina placeringar
forranteplaceringar och 50 procent for aktiebundna objekt. De alternativa placeringarna
kan utgora hogst 10 procent av placeringstillgdngarna. Variationsintervallet ar +/- 10
procentenheter. Medel placeras antingen i direkta skuldférbindelser och aktier eller med
anvandning av aktie- eller rantefonderna. Direkta aktieplaceringar kan goras endast
i aktier i foretag noterade pa Helsingfors bors. Direkta ranteplaceringar gors i regel i
skuldforbindelser som har ett gott kreditbetyg (investment grade, Moody's Baa3/S&P
BBB). Placeringsfonderna kan inom ramen for sina regler anvanda derivatinstrument,
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Garanticentralens intakter fran den ordinarie verksamheten
inflét fradn borgensprovisioner for 13 418 054,49 euro.
Garanticentralens utgifter fran den ordinarie verksamheten utgick
till sammanlagt 2 957 287,74 euro, varav 911 004,01 euro var
personalkostnader och 2 046 283,73 euro ovriga kostnader.
Bland dvriga kostnader var den storsta kostnadsposten kostnader
for kreditbetyg. Prissattningsgrunden for dessa ar delvis bunden
till beloppet av Kommunfinans Abp:s medelsanskaffning. Bland
kostnaderna Okade resekostnaderna mest till foljd av att resandet
normaliserades efter pandemiaren. Resultatet av den egentliga
verksamheten var 10 469 547,55 euro.

Under hela den tid garanticentralen verkat har det inte stallts
nagot krav pa att betala en borgensersattning. Med beaktande
av karaktaren av garanticentralens verksamhet ar det sannolikt
att garanticentralen inte i framtiden heller behover betala
borgensersattningar eller far intakter av aterindrivning.

EKONOMI

Intdkterna fran investeringsverksamheten var 448 110,84
euro och kostnaderna 136 977,12 euro. Resultatet av
investeringsverksamheten fore vardeforandringar uppgick till
311 133,72 euro.

Garanticentralen varderar placeringarna pa ett resultatpaverkande
satt till verkligt varde. Jamfort med féregaende bokslut var
vardeforandringen 1 604 350,18 euro. Placeringsmiljon
paverkades i synnerhet av de snabba férandringarna i
inflationen och darmed centralbankernas penningpolitiska
beslut. Marknadspriserna ¢kade mest for de aktiegrundade
placeringsinstrumenten, men ocksa vardet av ranteplaceringarna
blev hogre i slutet av verksamhetsaret dd marknadsrantorna
borjade sjunka. Avkastningen pa placeringstillgdngarna var 8,2
procent.

Resultatet fore bokslutsdispositioner var 12 385 031,45 euro.
Vid bokslutsdispositioner gors overforingar till fonden och
till fonden for verkligt varde. Som overfaring till fond foreslas
10780 681,27 euro, som innehaller resultatet av den egentliga
verksamheten och resultatet av investeringsverksamheten ftill
fullt belopp fore icke-realiserade vardeforandringar. Det totala
beloppet i fonden 31.12.2023 uppgar till 32 499 909,47 euro.

Overféringen till fonden for verkligt varde 1 604 350,18 euro
motsvarar forandringen i verkligt varde av den investerade
egendomen i balansrakningen. Storleken pa fonden for verkligt
varde vid slutet av dret var 4 042 278,31 euro. Garanticentralens
belopp av eget kapital 31.12.2023 utgor 36 542 187,78 euro.
Rakenskapsperiodens resultat efter bokslutsdispositioner ar noll.

Garanticentralens likviditet bildas av fonder och av
likviditetsarrangemang. Kommunernas garanticentral har ett
gallande avtal med Nordiska Investeringsbanken (NIB) for att
trygga kassalaget upp till 200 miljoner euro.
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Under det gdngna dret Idg fokus i garanticentralens
utvecklingsverksamhet pa utveckling av lagstiftningen om
och forfattningsgrunden for kommunernas gemensamma
medelsanskaffning och pd utredningsarbetet for
regleringen. Sarskilt fokus har lagts pa tolkningen av EU:s
soliditets- och statsstodsreglering och pa tilldmpningen av
garanticentralssystemet,

| garanticentralens utredningsarbete har man fokuserat pa
garantierna som kommunerna beviljat for sina bolags Ian.
Implementeringen av EU:s statsstodsreglering har av kommunerna
kravt sarskild expertis till foljd av att kommunfullmaktiges
beslut fran fall till fall fattats s att de stammer dverens med
statsstodsregleringen.

FRAMTIDSUTSIKTER

| dag begrundas hur forfarandet kunde forenklas i framtiden. Ett
satt vore att Overga till programbaserad finansiering. Med tanke
pa statsstodsregleringen skulle det da for kommunen racka som
motivering att konstatera och se till att den finansiering och de
garantier som kommunen beviljar dr i enlighet med programmet
som meddelats till kommissionen. Under 2023 bérjade forfarandet
tilldmpas i samband med energiprogrammet som meddelades av
garanticentralen.

| utrednings- och utvecklingsarbetet har vikt lagts vid de
av kommunfullmaktiges beslut, vilka kan anvandas som mal
och exempel. | det fortsatta arbetet betonas betydelsen av
ett intensivt och interaktivt samarbete mellan kommunens
beslutsfattare och experter. Syftet ar att hjalpa kommunerna att
prestera allt battre i skotseln av sina uppgifter.

Kommunernas garanticentral anlitar i manga fall externa experter
som stdd i sin verksamhet. Under arens lopp har expertkretsen
etablerats. Under det gdngna aret har det dock bekraftats att
ocksa nya experter och aktorer inom olika branscher kommer
att tas med i garanticentralens verksamhet. Garanticentralen
kan darfor med tillforsikt rikta in sig pd de kommande
utvecklingsutmaningarna.
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RESULTATRAKNING

Euro
ORDINARIE VERKSAMHET

Intakter
Borgensprovisioner och dvriga intakter

Kostnader
(1) Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga kostnader
Ordinarie verksamhets resultat
INVESTERINGSVERKSAMHET
Intakter
Kostnader
Resultat fore fondoverforingar
Orealiserad vardeforandring
Investeringsverksamhets resultat
Resultat fore bokslutsdispositioner

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Overforingar till fonden
Overforingar till fonden for verkligt vérde

Rakenskapsperiodens resultat

1.1.-31.12.2023

1342683529

-911 004,01
0,00
-2 046 283,73

1046954755

44811084
-1369771¢2
31113372
160435018
191548390

12385 031,45

-10780681,27
-1604 350,18

0,00

1.1.-31.12.2022

350817500

-838 393,06
136251
-1937796,04

730623,39

157 313,28
-42 554,04
114 758,24
-2 17776541
-2 06300617

-1332 382,78

-845 382,63
217776541

0,00
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BALANSRAKNING

Euro
AKTIVA

Bestaende aktiva
(2) Materiella tillgangar
(3) Ovriga aktier och andelar

Placeringar
Ovriga investeringar
Aktier och andelar

Bankcertifikaten och insattningar

Masskuldebrevslan

Rorliga aktiva
Fordringar
Faktureringsfordringar
Ovriga fordringar
Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva totalt
PASSIVA
(4) Eget kapital

Fond

Fond for verkligt varde

Eget kapital totalt
Frammande kapital

Kortfristiga

Skulder till leverantorer
Ovriga kortfristiga

Resultatregleringar

Passiva totalt

31.12.2023

23970518
287125427

15164 465,88
53473165
13524 010,00

3450 566,76
4052990
8710432

404 325,78

36716 733,74

32499505,47
404227831

3654218778

56 882,52
38008,72
7965472

36716 733,74

31.12.2022

15781110
287129427

1034000850
1454 515,38
7223 935,60

875 005,50
5121024
2636847

1313196,73

24 313 345,79

21719228,20
243792813

24157 156,33

5916061
0,00
97 028,85

24 313 345,79
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FINANSIERINGSANALYS

Euro 1.1.-31.12.2023

KASSAFLODE FRAN ORDINARIE VERKSAMHET

Avgifter for rorelseintakter 10851 268,53

Avgifter for rérelsekostnader -2928245,40
Kassaflode fran ordinarie verksamhet 792302313
Kassaflode fran investeringarna -81 894,08
Kassaflode fran placeringarna -8 750 000,00
Forandring av likvida medel -908 870,95
Likvida medel i borjan av rakenskapsperioden 1313196,73
Likvida medel i slutet av rakenskapsperioden 404 325,78

1.1.-31.12.2022

263387500
-2780015,09

-146 140,09

0,00
-501 627,68

-647 767,77

1560 964,50
1313196,73
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NOTER

Kommunernas garanticentral iakttar i tillampliga delar den gallande bokforingslagen och bokforingsftérordningen.

Placeringar varderas pa ett resultatpdverkande satt till sitt verkliga varde. De orealiserade differenserna mellan
placeringarnas bokfaringsvarde och det verkliga vardet har redovisats i eget kapital | en fond for verkligt varde.
Inom investeringsverksamheten foljer man FIFO-principen.

Bestdende aktiva har varderats till sin anskaffningsutgift, fran vilka gors avksrivningar enligt plan.

Avskrivningsprinciper fran 1.1.2009:

- maskiner, teknisk utrustning och programvara 3 ars linjar avskrivning
- inventarier 5 ars linjar avskrivning
- inventarier i garanticentralens lokaler 10 &rs linjar avskrivning
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NOTER

Euro

(1) PERSONALKOSTNADER

11-3112.2023

Styrelsen

\erkstallande direktor och vice vd
Ovriga

Totalt

BESTAENDE AKTIVA

(2) Materiella tillgangar
Anskaffningsvarde 1.1.
Minskningar under perioden
Okningar under perioden
Anskaffningsvarde 31.12.

Avskrivningar under perioden 1.1.
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar
Ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde 31.12.

Bokfort varde 31.12.

(3) Ovriga aktier ock andelar
Golf-aktier

Koy Yrjonkatu 11

As Qy Helsingin Eino Leinon katu 7
Koy Tahko Twinhills 212/5

As Qy Topeliuksenkatu 15

Total

Loner och arvoden  Pensionskostnader

12504166
37193946
288 201,66

785182,78 1

2023

15781110
0,00

81 894,09
23970519

0,00
0,00
0,00
0,00

23970519

2023

1,00
158122892
4572000
52275700
721 587,35

287129427

14 444,40
65 375,22
32851,90

1267152

Ovriga lénebikostnader
127583
697027
4 903,61

1314944

2022

16604273
-8 231,63
0,00
157811,10

-6 869,13
823163
-1 362,50

0,00

15781110

2022

1,00
158122892
4572000
522 757,00
721 587,35

287129427
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NOTER

Euro

4 FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fond 1.1.
Fondoverforingar 31.12.
Fond 31.12.

Fond for verkligt varde 1.1,
Forandring under rakenskapsperioden
Fond for verkligt varde 31.12.

GARANTIER OCK SAKERHETER

Beviljade garantilimiter

Sakerheter i anvandning

Sakerheter som mottagits och poster
som paverkar sakerhetspositionen
Kalkylmassig oversakring

2023

21719228,20
1078068127
32499 509,47

243792813
160435018
404227831
31.12.2023

62 729785 402,45
45905 892 044,59

47941 694 529,38
2035802484,79

De av Kommunernas garanticentral till Kommunfinans Abp
garanterade fordringarna i derivatavtal fran motparter, net. 7939759,00

2022

2087384557
845 382,63
21719228,20

461569354
-2 17776541
243792813
31.12.2022

62774 453578,03
4177385160903

43675221 444,64
1901 32983561

0,00
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NOTER

Euro

1.1.-31.12.2023

1.1.-31.12.2022

ALLOKERING AV MEDELSANSKAFFNING SOM GARANTERAS AV KOMMUNERNAS GARANTICENTRAL ENLIGT SEKTOR

Kommunfinans Abp

Utldningsbestand
Kommuner
Samkommuner
Kommunagda bostadsbolag
Allmannyttiga bostadssammanslutningar
Kommunernas bolag

- av dessa energibolag

Valfardsomraden och -sammanslutningar

Utldningsbestand totalt
- av dessa rantestodslan

Leasingobjekt
Kortsiktig kundfinansiering
Likviditetsuppratthallande medel

Garantibestand totalt

9860635 063,07
647090 064,00
/7186170937,23
774631504218
324112812192
1000 000,00
280977240641

3149111163481
13458607 676,38

1453966 653,69
1582679000,00
11 378134 756,09

45905892 044,59

9546 952 526,68
298712441915
6856 92025818
7046 649 525,80
288575988153

29323406611,34
12371 343637,08

133193026040
1462532 000,00
9656022 737,29

41773891 609,03
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SIGNATURER

SIGNATURERNA AV VERKSAMHETBERATTELSE OCH BOKSLUTET

Helsingfors 7.2.2024

KOMMUNERNAS GARANTICENTRAL

Tapani Hellstén Antti Hékkénen
styrelseordférande styrelsens vice ordforande
Kai Jarvikare Mervi Simoska
styrelseledamot styrelseledamot

Jaakko Stenhdill Marita Toikka
styrelseledamot styrelseledamot

Paivi Yli-Kauhaluoma-Nurmi Heikki Niemeldginen
styrelseledamot verkstallande direktor

REVISIONSANTECNING

Over den utférda revisionen har i dag avgivits revisionsberattelse.
Helsingfors 7.2.2024

KPMG OY AB

Marcus Totterman, CGR
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Detta dokument pa svenska ar en 6versattning av den ursprungligt finska revisionsberattelsen. Endast den finska originala revisionsberattelsen &r juridiskt bindande.

REVISIONSBERATTELSE

Till Kommunernas garanticentrals delegation

REVISION AV BOKSLUTET
UTTALANDE

Vi har utfort en revision av bokslutet for Kommunernas
garanticentral (FO-nummer 1075583-7) for rakenskapsperioden
1.1-31.12.2023. Bokslutet omfattar balansrakning,
resultatrakning, finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av
garanticentrals ekonomiska stallning samt av resultatet av dess
verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande bestammelser
gdllande upprattande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade
kraven.

GRUND FOR UTTALANDET

Vihar utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland.
Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet. Vi dr oberoende i
forhallande till garanticentralen enligt de etiska kraven i Finland
som gdller den av oss utférda revisionen och vi har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa. Vianser att de revisionsbevis
vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR FOR BOKSLUTET

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for upprattandet
av bokslutet och for att bokslutet ger en rattvisande bild i enlighet
med i Finland ikraftvarande bestammelser gallande upprattande
av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedomer ar nddvandig for att uppratta ett bokslut som
inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedomningen av garanticentrals
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formdgan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om man
avser att likvidera garanticentralen, upphora med verksamheten
eller inte har nagot annat realistiskt alternativ an att géra nagot
av detta.

REVISORNS ANSVAR VID REVISION AV BOKSLUTET

\V/ara mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
bokslutet som helhet innehdller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och att
ldmna en revisionsberattelse som innehdller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i bokslutet.
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Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi
professionellt omdoéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e |dentifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pad misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
forattutgdra en grund for vara uttalanden. Risken for attinte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
arhogre an for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller sidosdttande av intern kontroll.

e Skaffar vi oss en forstaelse av den del av garanticentrals
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i ledningens uppskattningar |
redovisningen och tillhérande upplysningar.

REVISIONSBERATTELSE

e Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vdasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om garanticentralens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen
fasta uppmadrksamheten pa upplysningarna i bokslutet
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

e Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i bokslutet, daribland upplysningarna, och om
bokslutet dterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for garanticentralens
styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande
brister i deninterna kontrollen som viidentifierat under revisionen.

OVRIGA RAPPORTERINGSSKYLDIGHETER
OVRIG INFORMATION

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for den
ovriga informationen. Den Ovriga informationen omfattar
verksamhetsberattelsen, Vart uttalande om bokslutet tacker inte
ovrig information.

\Var skyldighet ar att lasa den 6vriga informationen i samband
med revisionen av bokslutet och i samband med detta gora en
bedémning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den
ovriga informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har
inhamtat under revisionen eller om den i Gvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter. Det dr ytterligare var skyldighet att
beddéma om verksamhetsberattelsen har upprattats enligt gallande
bestammelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberdttelsen
och bokslutet enhetliga och verksamhetsberattelsen har
upprattatsienlighet med gallande bestammelser om upprattande
av verksamhetsberattelse,

Om vi utgaende fran vart arbete pa den dvriga informationen,
drar slutsatsen att det férekommer en vasentlig felaktighet i
verksamhetsberdttelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting
att rapportera gallande detta.

Helsingfors den 7 februari 2024
KPMG OY AB

Marcus Totterman
CGR
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GARANTIER

Miljoner euro
KOMMUNFINANS ABP
MTN-program

AUD 2000 program

Euro Commercial Paper program
Ovrig medelanskaffning

Totalt

De av Kommunernas garanticentral till Kommunfinans Abp

garanterade fordringarna i derivatavtal frdn motparter, net.

Totalt

Garantlimiter

450000
12298
100000
65000

627298

max 4 %

Utnyttjade
31.12.2023

3829573916774
688522 657,42
401707351164
2904 556 707,79
45305 852 044,59

79397580
0017 %

459138318036
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STYRELSEN OCH DELEGATIONEN

STYRELSEN 17.2.2022-31.12.2025

Tapani Hellstén, Ordforande
Antti Hakkdnen, Vice ordforande
Kai Jdrvikare

Mervi Simoska

Jaakko Stenhall

Marita Toikka

Paivi Yli-Kauhaluoma-Nurmi
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DELEGATIONEN 1.1.2022-31.12.2025

ORDFORANDE
Terhi Peltokorpi

1. VICE ORDFORANDE

Elin Harmdla

2. VICE ORDFORANDE

Jari Koskinen

MEDLEMMAR
Mari Mikkola
Janne Sankelo
Maarit Vierunen
Eero Vainio
Ritva Suomalainen
Mikko Kdrna
Mira Nieminen
Urpo Myllymaki
Paula Himanen
Ville Hamdldinen
Johanna Jokinen
Fredrik Guseff

PERSONLIGA ERSATTARE
Arto Nykdnen

Reijo Vuorento

Jari Andersson

PERSONLIGA ERSATTARE
Kati-Erika Timperi
Niilo Heinonen
Tinja Tdhtinen
Petra Maattanen
Markku Harju
Henna Takatalo
Merja Nevalainen
Ari Kaunisaho
Susanna Suoniemi
Sakari Kouti

Pekka Heikkinen

Maria Grundstrém
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